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As demonstracBes contabeis pro forma por segmento, relativas aos periodos anteriores, foram reclassificados para fins de comparabilidade.

As tabelas deste relatorio apresentam os nimeros em milhdes. No entanto, as variacdes foram calculadas utilizando nimeros em unidades.

Expectativas futuras decorrentes da leitura desta anélise devem considerar os riscos e incertezas que envolvem quaisquer atividades e que estéo fora do controle das
empresas do conglomerado (mudancas politicas e econdmicas, volatilidade nas taxas de juros e cambio, mudangas tecnoldgicas, inflagao, desintermediagéo financeira,
pressdes competitivas sobre produtos e precos e mudancas na legislacéo tributaria).
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Sumario Executivo
Segundo Trimestre de 2010

Lucro Liquido e Lucro Liquido Recorrente

O Itat Unibanco obteve um lucro liquido consolidado de R$ 3.165 milhdes no segundo trimestre de 2010. Esse montante
engloba o impacto de alguns eventos ndo recorrentes no resultado, 0s quais sdo apresentados na tabela abaixo, levando

ao resultado recorrente do periodo.

RS milhoes

2°Trim./10 1°Trim./10 1°Sem./10 1°Sem./09
Lucro Liquido Recorrente 3.298 3.168 6.466 4.990
Alienacdo de Investimentos - - - 212
Programa de Pagamento ou Parcelamento de Tributos Federais— Lei n° 11.941/09 - 145 145 -
Provisdo para Contingéncias — Planos Econdmicos (133) (79) (212) (110
Amortizacio de Agios") . . . (506)
Total de Efeitos nao Recorrentes (133) 66 (66) (405)
Lucro Liquido 3.165 3.234 6.399 4.586

Observagoes:

Os impactos dos eventos nédo recorrentes, descritos acima, estdo liquidos dos efeitos fiscais. (Ver Nota Explicativa das Demonstracdes Contabeis n°22 — K).

(*) No primeiro semestre de 2009 refere-se basicamente & operacéo da Redecard.

Demonstracao do Resultado Gerencial

O Relatério de Andlise Gerencial da Operagdo, que se
segue, estd baseado na Demonstragdo do Resultado
Gerencial que, por sua vez, decorre de reclassificagdes
realizadas na demonstracdo do resultado contabil.
Basicamente, os efeitos fiscais do hedge dos investimentos
no exterior — originalmente contabilizados nas linhas de
despesas tributéarias (PIS e Cofins) e de Imposto de Renda e
Contribuicio Social sobre o Lucro Liquido - sdo
reclassificados para a margem financeira; neste trimestre
esses efeitos corresponderam a um impacto de R$ 18
milhdes.

Nossa estratégia de gestdo do risco cambial do capital
investido no exterior tem por objetivo ndo permitir efeitos

decorrentes de variagdo cambial no resultado. Para
alcangarmos esta finalidade, o risco cambial é neutralizado
e 0s investimentos sdo remunerados em reais, por meio da
utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos. Nossa
estratégia de hedge dos investimentos no exterior também
considera o impacto de todos os efeitos fiscais incidentes.
Lembramos, ainda, que no periodo tivemos a depreciagdo
de 1,2% do real em relacdo ao ddlar norte-americano,
enquanto no primeiro trimestre de 2010 verificamos
depreciacdo de 23%. Em relagdo ao euro, houve
apreciacdo do real de 8,4% no segundo trimestre de 2010
e apreciacdo de 4,0% no trimestre anterior.

indices Macroecondmicos

30/jun/10 31/mar/10 30/jun/09
Risco Pais (EMBI) 248 184 282
CDI — Taxa do Trimestre 2,2% 2,0% 24%
Dolar (Var. Trimestral) 12% 2.3% -157%
Délar (Cotagéo em R$) 18015 1,7810 19516
Euro (Var. Trimestral) -8,4% -4,0% -11,0%
Euro (Cotacdo em R$) 22043 24076 2,7399
IGP-M — Taxa do Trimestre 2,.8% 2,8% -0,3%
Poupanca — Taxa do Trimestre 16% 16% 1,7%

4 Analise Gerencial da Operagéo

20 Trimestre de 2010



Sumario Executivo
Segundo Trimestre de 2010

Conciliacao entre o Resultado Contabil e o Resultado Gerencial

RS milhdes

Itat Unibanco

2° Trim./10 " Efeitos nao Efeito Fiscal do .
Contabil Gerencial
Recorrentes Hedge

Margem Financeira Gerencial 10.874 - 18 10.892
Margem Financeira com Clientes 10.001 - - 10.001
Margem Financeira com o Mercado 873 - 18 891
Resultado de Créditos de Liquidacao Duvidosa (3.053) - - (3.053)
Despesa de Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (4.019) - - (4.019)
Recuperacdo de Créditos Baixados como Prejuizo 967 - - 967
Resultado Bruto da Intermediagéo Financeira 7.822 - 18 7.839
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (3.325) 201 4 (3.121)
Receitas de Prestacdo de Servigos e de Tarifas Bancarias 4300 - - 4300
Resultado de Operagfes com Seg, Prev. e Cap. 719 - - 719
Despesas ndo Decorrentes de Juros (7.771) 201 - (7570)
Despesas Tributarias de ISS, PIS, Cofins e Outras 974) - 4 (970)
Resultado de ParticipagBes em Investimentos Permanentes 45 - - 45
Outras Receitas Operacionais 357 - - 357
Resultado Operacional 4.497 201 21 4.719
Resultado ndo Operacional (] - - (]
Resultado antes da Tributagéo e Participacoes 4.495 201 21 4.717
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (1.029) (68) (21) (1.119)
Participagdes no Lucro (54) - - (54)
Participa¢des Minoritarias nas Subsidiarias (247) - - (247)
Lucro Liquido 3.165 133 - 3.298
RS milhbes

Itat Unibanco

1° Trim./10 . Efeitos ndo Efeito Fiscal do .
Contabil Gerencial
Recorrentes Hedge
Margem Financeira Gerencial 10.105 - 284 10.388
Margem Financeira com Clientes 9370 - - 9370
Margem Financeira com o Mercado 735 - 284 1019
Resultado de Créditos de Liquidagdo Duvidosa (3.021) - - (3.021)
Despesa de Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (3.866) - - (3.866)
Recuperagéo de Créditos Baixados como Prejuizo 846 - - 846
Resultado Bruto da Intermediagéo Financeira 7.084 - 284 7.368
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (2.496) (26) (24) (2.545)
Receitas de Prestacdo de Servigos e de Tarifas Bancérias 4120 - - 4120
Resultado de Operages com Seg, Prev. e Cap. 648 - - 648
Despesas ndo Decorrentes de Juros (6.841) 119 - (6.722)
Despesas Tributérias de ISS, PIS, Cofins e Outras (842) - (24) (865)
Resultado de ParticipagBes em Investimentos Permanentes 72 - - 72
Outras Receitas Operacionais 348 (145) - 203
Resultado Operacional 4.588 (26) 260 4.823
Resultado ndo Operacional 19 - - 19
Resultado antes da Tributagao e Participagdes 4.608 (26) 260 4.842
Imposto de Renda e Contribuigao Social (1.061) (40) (260) (1.362)
Participagoes no Lucro (62) - - (62)
Participa¢des Minoritarias nas Subsidiarias (250) - - (250)
Lucro Liquido 3.234 (66) - 3.168
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Sumario Executivo
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Lucro Liquido e Retorno Anualizado
3.168 3.298

2677 . 2687 2813
562 420
2339

3°T/08 4°T/08 1°T/09 2°T/09 3°T/09 4°T/09 1°T/10 2°T/10
s Lucro Liquido Recorrente (R$ milhdes)

mmmm  ROE Recorrente Anualizado (%)

Carteira de Crédito (4 RS bilhdes
mar/10 375 2473 284,7
dez/09 36,3 242,0 2784
set/09 373 231,4 268,7
jun/09 42,5 223,4 266,0
mar/09 523 2204 272,7
set/08 48,38 205,9 254,8
mmmm Voeda Estrangeira == Moeda Local

(*) Inclui avais e fiancas.

Margem Financeira Gerencial

RS milhdes
2°T/10 10.001 L1l 10.892
3°T/09 9.380 AETN 10.835
3°T/08 8.682 28 9.225

== Margem Financeira com Clientes
== Margem Financeira com o Mercado

No segundo trimestre de 2010, o lucro liquido consolidado recorrente do Itad
Unibanco somou R$ 3.298 milhGes, correspondendo a aumento de 4,1% em
comparacdo com o resultado recorrente obtido no trimestre anterior. Em 30 de
junho de 2010, o saldo do patriménio liquido da controladora totalizou R$ 55.074
milhdes, fazendo com que o retorno recorrente anualizado sobre o patrimdnio
liquido médio atingisse 24,4%.

Carteira de Crédito (1 RS milhdes

jun/10- jun/10-  jun/10-
mar/10 dez/09 jun/09

30/jun/10  31/mar/10  31/dez/09  30/jun/09

Pessoas Fisicas 107.237 104.257 101.912 95.034 2,9%% 5,2% 12,8%
Cartdo de Crédito 29619 28419 29.096 24307 42% 18% 219%
Crédito Pessoal 22525 21703 20612 21192 38% 9.3% 6.3%
Veiculos 55.092 54.135 52.204 49535 18% 55% 112%

Empréstimos Empresas 160.584 153.378 150.805 147.486 4,7% 6,5% 8,9%
Grandes 91.982 89.057 89.813 93174 33% 24% -13%
Micro, Peq. e Médias 68.602 64321 60.992 54312 6,7% 125% 26,3%

Créditos Direcionados 15.515 14.601 13.653 11.784 6,3% 13,6% 31,7%
Crédito Rural 5015 5233 5143 4674 -4.2% -25% 73%
Crédito Imobilidrio 10501 9.368 8510 7110 121% 234% 47,7%

Argentina/Chile/Uruguai/Paraguai 12.555 12.176 11.708 11.663 3,1% 7.2% 7,6%

Carteira Porto Seguro 302 299 303 - 1,0% -0,4%

Total 296192 284710
Total Varejo " 191.354 183.179

278.382
176.557

265.966
161.130

(*) Inclui avais e fiancas

(**) Inclui Cartéo de Crédito, Crédito Pessoal, Veiculos, Micro, Peq. e Médias Empresas, Crédito Rural e Crédito Imobiliario.

Obs: A carteira de crédito consignado adquirida passou a ser considerada como risco de grandes empresas e, para fins de comparabilidade, os
periodos anteriores foram ajustados.

A carteira de crédito do Itau Unibanco, incluindo operagdes de avais e fiancas,
alcancou o saldo de R$ 296.192 milhGes em 30 de junho de 2010, com acréscimo
de 4,0% em relacéo ao saldo do primeiro trimestre do ano. Em relacdo ao ano
anterior, verifica-se um acréscimo de 11,4% no saldo das operacdes.

No segundo trimestre de 2010, tivemos como destaque o0 aumento de 12,1% do
saldo das operacBes crédito imobilidrio, totalizando R$ 10501 milhGes, e o
acréscimo do saldo das operagbes de crédito de micro, pequenas e médias
empresas, com incremento de 6,7%, atingindo R$ 68.602 milhdes. Observando o
periodo de doze meses, tivemos crescimento de 47,7% e 26,3% nas carteiras de
crédito imobiliario e de micro, pequenas e médias empresas, respectivamente.

As operagOes de empréstimo e financiamento ao varejo cresceram 4,5% no
periodo, totalizando R$ 191.354 milhdes em 30 de junho de 2010. As operacdes
de cartdo de crédito apresentaram aumento de 4,2% no trimestre, sendo que este
produto vem se destacando como instrumento de financiamento ao consumo de
clientes das classes C e D.

A margem financeira gerencial obtida no segundo trimestre de 2010 totalizou R$
10.892 milhdes, o que corresponde a acréscimo de 4,8% em compara¢do com 0
trimestre anterior. A margem financeira gerencial com clientes cresceu 6,7%,
impulsionada pela elevagdo do saldo médio das operac6es de crédito. Em relagao
a margem financeira das operagdes realizadas com o mercado, observamos
reducdo de 12,6% em relacdo ao periodo anterior, totalizando R$ 891 milhdes.
Esta redugdo decorre fundamentalmente de um menor resultado em posi¢des
cambiais e de renda variavel.
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Sumario Executivo
indice de Inadimpléncia (90 dias) (%)

7,9% 81% 81% 7,6%

64% 6.9% 68% g 405

1,9%
12% 1.3%

set/08  dez/08 mar/09 jun/09  set/09  dez/09 mar/10  jun/10

mmmm  Pessoa Fisica  mmmmm Total === PessoaJuridica

Receitas de Servicos e Rendas de Tarifas
Bancarias

RS milhdes
271710 [ 4.300
o710 [ 2120
4100 I 4231
37/09 | 3.853
27/00 [ 3617
107709 | 3.526
41/08 (I 4.063
37/08 [ 3.825

Despesas nao Decorrentes de Juros
6900 6791 6.895

RS milhGes
7.446

39T/08  4°T/08  1°T/09  2°T/09  3°T/09  4°T/09

7397 7.570

6.722 I

1°7/10  2°T/10

6.839

indice de Eficiéncia (I.E.)e Indice de
Eficiéncia ajustado pelo risco (I.E.A.R) (¥)

1% 769%  TSS%  T55%  744%  734%

"Hﬂ'

689%  70,8%

“ﬂ

3°T/08  4°T/08 1°T/09  2°T/09 3°T/09 4°T/09 1°T/10  2°T/10

| E. Trimestre M |EARTrimestre

(*) Os critérios de calculo do indice de eficiéncia e do
indice de eficiéncia ajustado pelo risco estdo detalhados na
pagina 17.

Lucro nao Realizado no Resultado

RS milhoes
10427 10405 10531
a702 914

11.676
9.225
! I I I I I I

set/08  dez/08 mar/09 jun/09  set/09  dez/09 mar/10  jun/10

A despesa de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa do segundo
trimestre de 2010 atingiu R$ 4.019 milhdes, com aumento de R$ 153 milhdes em
comparacdo com o primeiro trimestre do ano. A ampliacdo do saldo da carteira
de crédito foi o principal fator responsavel por este acréscimo.

Mais uma vez, observamos evolugdo favoravel dos indicadores de performance do
risco de crédito. O indice de inadimpléncia da carteira de clientes pessoa fisica,
considerando o saldo das operacdes em atraso ha mais de 90 dias, alcancou 6,4%
no periodo, ante o indice de 6,8% do trimestre anterior. Da mesma forma, a
inadimpléncia da carteira de clientes pessoa juridica atingiu 3,2% ao final de
junho de 2010, enquanto no trimestre anterior situou-se em 3,3%. As receitas
com a recuperacdo de créditos anteriormente baixados como prejuizo somaram
R$ 967 milhes, com acréscimo de R$ 121 milhdes em relagdo ao primeiro
trimestre do ano.

As receitas de prestacdo de servicos e de rendas de tarifas bancarias atingiram R$
4.300 milhdes no segundo trimestre de 2010, com aumento de R$ 180 milhdes em
relacdo ao trimestre anterior. Tivemos no trimestre o (i) aumento da base de clientes,
com reflexo nas receitas de servigos de conta corrente, (ii) elevacdo das receitas de
operacdes de crédito e garantias prestadas, (jii) acréscimo das receitas de cartéo de
crédito, por um maior volume de servigo de desconto de faturas a estabelecimentos
comerciais e pela ampliacdo da base de clientes, e (iv) intensificacdo das atividades de
banco de investimento.

No segundo trimestre de 2010, as despesas ndo decorrentes de juros cresceram
R$ 848 milhdes, impulsionadas pelo maior ritmo de atividade e também pela: (i)
redugdo do nimero de funcionérios em férias, (i) ampliacdo das despesas de
propaganda, em fungéo da realizagdo da Copa do Mundo e da intensificacdo de
campanhas institucionais, e (iii) aceleragdo do processo de migracdo de agéncias
do Unibanco para a plataforma Itad. O indice de eficiéncia do segundo trimestre
de 2010 atingiu 47,3%, em decorréncia dos fatores acima descritos.
Desconsiderando as despesas de propaganda relacionadas a Copa do Mundo e
0s custos vinculados & migragdo de agéncias, o indice de eficiéncia atingiria
45,9%. Este indice no acumulado dos ultimos 12 meses alcangou 46,0% ante
47,8% em periodo equivalente terminado em junho de 2009.

O lucro néo realizado no resultado totalizou R$ 9.225 milhdes no segundo
trimestre de 2010, o que corresponde a reducgdo de R$ 2.451 milhdes em relacao
ao saldo do primeiro trimestre do ano. Essa diminuicdo esta fundamentalmente
associada a desvalorizacdo das a¢des da Redecard no mercado de capitais.

Ainda no trimestre, o saldo da provisdo adicional para créditos de liquidacdo
duvidosa manteve-se estavel em R$ 6.104 milhdes, lembrando que essa provisdo
ndo é considerada na determinacéo do lucro ndo realizado.
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Sumario Executivo
Segundo Trimestre de 2010

RS milhées

Balanco Patrimonial
Variacao (%)
jun/10- jun/10-
mar/10 jun/09

30/jun/10 31/mar/10  30/jun/09

Circulante e Realizéavel a Longo Prazo 641.590 624.398 586.279 2,8% 9,4%
Disponibilidades 12415 11249 9.378 10,4% 324%
AplicagBes Interfinanceiras de Liquidez 115117 136.230 128.326 -155% -10,3%
Titulos Mobiliarios e Inst. Financ. Derivativos 128.825 121372 124745 6,1% 33%
RelagBes Interfinanceiras e Interdependéncias 62.204 36.550 16.542 702% 276,0%
Operagdes de Crédito, Arrendamento e Outros Créditos 263.498 252.117 234490 45% 12.4%
(Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa) (22.900) (23.170) (22.915) -12% -0,1%
Outros Ativos 82430 90.051 95713 -85% -139%

Carteira de Cambio 18.238 26.821 31.313 -32,0% -41.8%
Outros 64.192 63229 64.399 15% -0,3%

Permanente 9.993 10.265 10.108 -2,6% -1,1%
Investimentos 2132 2279 2.153 -6,4% -1,0%
Imobilizado de Uso e de Arrend. Merc. Operacional 4483 4427 4194 1,3% 6,9%
Intangivel 3378 3559 3.761 -5,1% -10,2%

TOTALDOATIVO 651.583 634.663 596.387 2,7% 9,3%

RS milhdes
Variacao (%)
. . jun/10— jun/10—
30/jun/10 31/mar/10  30/jun/09 mar/10 un/09

Circulante e Exigivel a Longo Prazo 592.582 577.814 545.783 2,6% 8,6%

Depositos 189.657 183490 190.094 34% -0,2%
Depositos a Vista 26.398 24.856 23.857 6,2% 10,7%
Depositos de Poupanca 51.852 50.085 40.848 35% 26,9%
Depositos Interfinanceiros 2.307 1.747 3.147 32,1% -26,7%
Depositos a Prazo 109.099 106.802 122.243 22% -10,8%
Captacdes no Mercado Aberto 157261 148.034 121.909 6,2% 29,0%
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 18.904 18.794 19.092 0,6% -1.0%
Relaces Interfinanceiras e Interdependéncias 7402 7.540 6.069 -18% 22,0%
ObrigagBes por Empréstimos e Repasses 38.071 37228 32537 2.3% 17,0%
Instrumentos Financeiros e Derivativos 6.849 7443 7507 -8,0% -8,8%
ProvisOes Técnicas de Seg, Prev. e Capitalizagdo 56.001 54274 48.044 3,2% 16,6%
Outras Obrigacoes 118437 121,011 120.530 -21% -17%
Carteira de Cambio 18.793 27.283 31768 -31,1% -40,8%
Divida Subordinada 28.255 25.756 22498 9,7% 25,6%
Diversos 71388 67972 66.264 5,0% 77%

Resultados de Exercicios Futuros 187 205 213 -8,9% -12,1%

Participa¢des Minoritarias nas Subsidiarias 3.740 3.669 3.122 1,9% 19,8%

Patriménio Liquido da Controladora 55.074 52.975 47.269 4,0% 16,5%

TOTAL DO PASSIVO 651.583 634.663 596.387 2,7% 9,3%

Depdsitos 189.657 183.490 190.094 34% -02%

Ativos sob Administracdo (AUM) 344.689 348591 304.609 -11% 132%

Total de Depdsitos + Ativos sob Administracao (AUM) 534.346 532,081 494.703 0,4% 8,0%
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RS milhoes

Demonstracao de Resultado

2°Trim./10

1° Trim./10

1°Sem./10

1° Sem./09

2°T/10-
1°T/10

Margem Financeira Gerencial
Margem Financeira com Clientes
Margem Financeira com o Mercado

Resultado de Créditos de Liquidacdo Duvidosa
Despesa de Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa
Recuperagéo de Créditos Baixados como Prejuizo
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais
Receitas de Prestacdo de Servigos e de Tarifas Bancérias
Resultado com Operacdes de Seg, Prev. e Cap.
Despesas ndo Decorrentes de Juros
Despesas Tributérias de ISS, PIS, Cofins e Outras
Resultado de ParticipagOes em Investimentos Permanentes
Outras Receitas Operacionais

Resultado Operacional
Resultado ndo Operacional
Resultado antes da Tributacao e Participagoes

Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Participagoes no Lucro
Participagoes Minoritdrias nas Subsididrias

Lucro Liquido Recorrente

10.892
10.001
891

(3.03)

(4019)

967
7.839

(3.121)
4300
719

(7570)

(970)
45
357

4719
@
4717

(1.119)
(54)
(247)

3.298

10.388
9370
1019

(3.021)

(3.866)

846
7.368

(2.545)
4120
648

(6.722)

(865)
72
203

4.823
19
4.842

(1.362)
(62)
(250)

3.168

21.280
19371
1909

(6.073)
(7.886)
1813

15.207

(5.666)
8419
1367

(14292)

(1835)
116
560

9.541
18
9.559

(2.480)
(116)
(497)

6.466

21.119
18442
2677

(7.215)

(8086)
871
13.904

(6.463)
7143
1122

(13692)
(1591)
116
439

7.440
16
7.457

(1.951)
(12
(403)

4.990

504
632
(128)
(32)
(153)
121
472
(575)
180

7
(848)
(105)

@1)

154
(104)

(1)
(125)
243

Variagao
1°5/10-
1°5/09
4,8% 162
6,7% 929
-12,6% (768)
1,1% 1.142
4,0% 200
143% 942
6,4% 1.303
22,6% 797
4.4% 1276
109% 245
12,6% (600)
122% (244)
-373% 0
75,1% 121
-2,2% 2.101
-107,6% 2
-2,6% 2.103
-17,8% (530)
-13,8% (4)
-1,2% (94)
4,1% 1.475

0,8%
5,0%
-287%
-15,8%
-25%
108,1%
9,4%
-12,3%
17,9%
21.8%
44%
154%
0.2%
275%
28,2%
9.9%
28,2%

27,1%

3,6%
23,3%
29,6%

Apresentamos abaixo a demonstracéo do resultado na perspectiva que destaca o Produto Bancéario. O Produto Bancario é
fundamentalmente obtido a partir do agrupamento das principais rubricas onde sdo registradas as rendas oriundas da
operagdo bancéria e da operacdo de seguros, previdéncia e capitalizacdo.

RS milhoes

Demonstracdo de Resultado

2°Trim./10

1° Trim./10

1° Sem./10

1° Sem./09

2°T/10-

Produto Bancario
Margem Financeira com Clientes
Margem Financeira com o Mercado
Receitas de Prestacéo de Servicos e de Tarifas Bancarias

Resultado de Operacdes de Seg, Prev. e Cap. antes das Despesas

com Sinistros
Outras Receitas Operacionais

Perdas com Créditos e Sinistros
Despesa de Provisdo para Créditos de Liquidag&o Duvidosa
(Constituicdo)/Reversdo de PDD Adicional
Recuperagao de Créditos Baixados como Prejuizo
Despesas com Sinistros

Margem Operacional

Outras Receitas/(Despesas) Operacionais
Despesas ndo Decorrentes de Juros
Despesas Tributérias de ISS, PIS, Cofins e Outras
Outros Resultados

Resultado antes da Tributacdo e Participacoes

Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Participagdes no Lucro
Participac6es Minoritarias nas Subsidiarias

Lucro Liquido Recorrente

16.959
10.001
891
4300

1411
357

(3.745)
(4019)

967
(692)
13.214
(8.497)
(7570)
(970)
43
4,717
(1.119)
(54)
(247)

3.298

16.159
9.370
1019
4120

1448
203

(3.821)
(3.866)

846
(800)
12338
(7.496)
(6.722)
(865)
01
4892
(1.362)
(62)
(250)

3.168

33.117
19371
1.909
8419

2858
560

(7.565)
(7.886)

1813
(1492)
25.552
(15.993)
(14.292)

(1835)
134

9.559

(2.480)
(116)
(497)

6.466

31.479
18442
2677
7143

2779
439

(8.872)
(9.400)
1314
871
(1657)
22,607
(15.150)
(13692)

(1591)
132

7.457

(1.951)
(112)
(403)

4.990

1°T/10

800
632

(128)
180

@7)
154
76
(153)
121
108
876
(1.001)
(848)
(105)
(48)
(125)

243
9
3

130

Variagdo
1°5/10-
1°5/09
4,9% 1.638
6,7% 929
-12,6% (768)
44% 1276
-2,6% 80
75,7% 121
-2,0% 1.307
4,0% 1514
- (1.314)
14.3% 942
-135% 165
7.1% 2.945
13,4% (843)
12,6% (600)
122% (244)
-52,.3% 2
-2,6% 2.103
-17,8% (530)
-13,8% (4
-1,2% (94)
4,1% 1.475

5.2%
50%
-28,7%
179%

29%
275%
-14,7%
-16,1%
-100,0%
108,1%
-10,0%
13,0%

5,6%
44%
154%
14%
28,2%

27,1%
3,6%
23,3%

29,6%

Obs: o Item Outros Resultados é composto por Resultado de Participacdes em Investimentos Permanentes e Resultado N&o Operacional.
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Andlise do Resultado
Margem Financeira Gerencial

RS milhoes

Margem Financeira Gerencial

2°Trim./10 1°Trim./10 1°Sem./10 1°Sem./09 2° Trim./10—

Com Clientes 10.001 9.370 19.371
Sensiveis a Taxa de Juros 1241 1.092 2332
Sensiveis a Spreads 8.761 8.278 17.038

Com o Mercado 891 1.019 1.909
Tesouraria 891 1.019 1.909

Variacao
1°Sem./10—
1° Trim./10 1° Sem./09
18.442 632 6,7% 929 5,0%
2.297 149 13,6% 36 1,6%
16.145 483 5,8% 894 55%
2.677 (128) -12,6% (768) -28,7%
2677 128 -12,6% 768 -28,7%

10.892 10.388

Nossa margem financeira gerencial totalizou R$ 10.892
milhdes no segundo trimestre de 2010, correspondendo
a elevagdo de R$ 504 milhdes em relagdo ao primeiro
trimestre do ano. Os principais componentes que
contribuiram para esta variacgdo sdo apresentados a
sequir.

Margem Financeira Gerencial com Clientes

A margem financeira gerencial das operagdes realizadas
com clientes decorre da utilizagdo de produtos e servigos
financeiros por nossos clientes, correntistas e ndo
correntistas.

No segundo trimestre de 2010, a margem com clientes
totalizou R$ 10.001 milhdes, com aumento de R$ 632
milhdes em relagcdo ao periodo anterior. Para permitir
uma analise mais detalhada das variacdes dessa
margem, segregamos as suas operagdes em dois grupos
distintos: a margem financeira das operagdes sensiveis a
variacdo da taxa de juros e a margem das operacoes
sensiveis a variacdo dos spreads.

Operacdes Sensiveis a Variacdo na Taxa de Juros Realizadas
com Clientes

A margem financeira das operag@es sensiveis a variagdo
da taxa de juros somou R$ 1.241 milhdes no trimestre,
crescendo 13,6% em relacdo ao trimestre anterior. O
aumento do volume das operacGes, particularmente
associado ao acréscimo do saldo médio do capital de
giro, juntamente com o impacto decorrente da elevagao
da taxa bésica de juros, resultou nessa variagao.

Taxa Anualizada das Operagées Sensiveis a Variacao na Taxa de
Juros Realizadas com Clientes RS milhdes

I e Variagao

2° Trim./10 1° Trim./10 Saldo ”
Saldo Médio 55.984 53957 2027  38%
Margem Financeira 1241 1092 149 136%
Taxa Anualizada 8,9% 8,1% 08 pp.

128% 133%
11,7%
9,5% 87% g - 89%

3°T/08 4°T/08 1°T/09 2°T/09 3°T/09 4°T/09 1°T/10 2°T/10

21.280

0,8%

Operagbes Sensiveis a Spreads Realizadas com Clientes

A margem financeira das operagdes sensiveis a spreads
realizadas com clientes atingiu R$ 8.761 milhdes no
periodo, com incremento de R$ 483 milhdes em relagdo
ao trimestre anterior. A expansdo do saldo médio das
operag0es de crédito foi responsavel por esse acréscimo,
parcialmente compensado pelo aumento dos depdsitos
compulsérios entre os periodos.

Taxa Anualizada das Operagdes Sensiveis a Spreads Realizadas

com Clientes RS milhoes

s iy Variacao

2° Trim./10 1° Trim./10 Saldo %
Saldo Médio 340731 311024 29.707  96%
Margem Financeira 8761 8278 483 58%
Taxa Anualizada 10,3% 10,6% -03 pp.

110% 111% 106% 1305

40 10 20

30
T/09 T/09

97% 98% 97% 102%

30 40 10 20

T/08

T/08  T/09 T/09 T/10 T/10

Margem Financeira Gerencial com o Mercado

A margem financeira das operagdes realizadas com o
mercado decorre basicamente das operagBes de
tesouraria. No trimestre, a margem financeira das
operagOes realizadas com o mercado somou R$ 891
milhdes, 0 que corresponde a diminuicdo de 12,6% em
relagdo ao trimestre anterior. Esta reducdo foi provocada
pelo menor resultado em posicdes cambiais e de renda
variavel.

Analise Gerencial da Operagéo
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Andlise do Resultado
Margem Financeira Gerencial

Em funcdo das variacBes descritas anteriormente, a net
interest margin - NIM - taxa anualizada da margem
financeira gerencial, sem considerar a margem financeira
com o mercado -, atingiu 10,1% no segundo trimestre
de 2010, enquanto a taxa do periodo anterior foi de

10,3%. Levando em consideracdo a despesa com a
provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa, liquida da
recuperagao de operacdes anteriormente baixadas como
prejuizo, a taxa NIM ajustada atingiu 7,0%, mantendo-se
estavel pelo terceiro trimestre consecutivo.

RS milhoes

Analise da Margem Financeira Gerencial

2° Trim./10 1° Trim./10 1° Sem./10
Margem Saldo Margem Saldo Margem

Financeira ey Médio Financeira ey Médio Financeira ey
Depdsitos a Vista + Floatings 35713 36.229 36.021
(-) Depdsitos Compulsérios (10.763) (10.645) (10.792)
Pass!vos Cont!ngentes (-) Depositos em garantia de 1357 1233 1180
Passivos Contingentes
Obrig. I_:|sceT|s e_ Prewdenmanas (-) Depdsitos em Garantia 15726 15722 15915
de Obrig. Fiscais e Previd.
(-) Créditos Tributérios (27.623) (27121) (27.388)
Capital de Giro (Patriménio Liquido + Minoritarios — Ativo
Permanente — Capital Alocado as Operagdes com o 41575 38539 40012
Mercado (Tesouraria))
Operacbes Sensiveis a Variagio na Taxa de Juros 55.984 1241 8,9% 53.957 1.092 8,1% 54.948 2332 8,5%

Realizadas com Clientes (A)

Margem Spread Saldo
Financeira (a.a.) Médio

Margem

Spread Saldo

Financeira (a.a.) Médio

Margem
Financeira (a.a.)

Spread

Disponibilidades + Depésitos Interfinanceiros + TVM 67.344 70.686 69.352
Relagdes Interfinanceiras e Interdependéncias 38614 14915 26.983
Operagoes de Crédito, Arrendamento e Outros Créditos 257.808 249.034 253855
(Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa) (23.035) (23611) (23.374)
g}m‘ées Sensiveis aSpreads Realizadas com Clientes 5, /5, 8.761 103% 311024 8278 106% 326817 17.038 10,4%

Net Interest Margin — Margem Financeira com Clientes

(C=A+B)

Desp. de Provisao para Créditos de Liquidacao
Duvidosa (D)

Recuperagao de Créditos Baixados como Prejuizo (E)

Net Interest Margin apds Provisées para Risco de

Margem Financeira com o Mercado (Tesouraria ) (G)

Resultado Bruto da Intermediacdo Financeira (H=
F+G)

396.715

396.715

(4.019)

967

891

7.839

381.765

(3.866)

381.765

1.019

7.368

(7.886)

1.813

1.909

15.207

(*) Disponibilidades + Depdsitos Interfinanceiros + Titulos e Valores Mobilidrios (-) TVM Vinculados a Compromissos de Recompra (-) Instrumentos Financeiros Derivativos (-) Operacdes Sensiveis a

Variagdo na Taxa de Juros.

Obs.: spread é obtido pela aplicagdo dos ativos menos o custo de oportunidade anualizado.

Net Interest Margin com clientes e Net Interest Margin com clientes apds Provisdes para o Risco de Crédito x CDI x

Taxa Pré-BM&F (1 ano)

14,4% 13,3%

10,7%

11,9%

10,5%

10,6%  10,3%

10,2% 10,3% 9,8% o
2 g% 8% 1w 8%
L ——
75%  7.0% 7.0%  7.0%  7,0%
63%  gou A%
PT/08  4T/8  1°T/09  2T/00  PT/09  4£T/09  1°T/A0  2T/10

mmmm—  Taxa Pré—-BM&F (1 ang) wessssss CD|

s NIM com clientes

10,1%

mmmmm  NIM com clientes apds Provisdes para Risco de Crédito
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Analise do Resultado
Resultado de Créditos de Liquidacao Duvidosa

RS milhoes

Despesa com Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa e Recuperacao de Créditos Baixados como Prejuizo

2°Trim./10 1° Trim./10

Despesa de Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (4.019)
Receita de Recuperacdo de Créditos Baixados como Prejuizo 967

(3.866)

Variacao
1°Sem./10-
1°Sem./09

1°Sem./10

1°Sem./09 2°Trim./10-

1°Trim./10

(8.086) (153) 4,0% 200 -2,5%
1.813 871 121 14,3%

(7.886)

Resultado de Créditos de Liquidagao Duvidosa

(3.053)

No segundo trimestre de 2010, a despesa com provisdo
para créditos de liquidacdo duvidosa do Ital Unibanco
totalizou R$ 4.019 milhdes, 0 que equivale a acréscimo de
40% em relacio a despesa do trimestre anterior. O
aumento do saldo da carteira de crédito foi o fator
determinante deste acréscimo.

No trimestre, observamos a manutencdo da tendéncia de
melhora dos indicadores de performance de nossa carteira
de empréstimos e financiamentos iniciada no terceiro
trimestre de 2009. Nosso indice de inadimpléncia
(operacOes de credito em atraso superior a 90 dias) atingiu
4,6%; o indice das operacdes de crédito de clientes pessoa
fisica destacou-se com variagdo positiva de 04 ponto
percentual e o indice das operagBes de empréstimos e
financiamentos realizadas com clientes pessoa juridica teve
evolucdo positiva de 0,1 ponto percentual em relagdo ao
trimestre anterior. A redugdo da inadimpléncia esta
diretamente associada ao atual momento do ciclo
econdmico brasileiro, caracterizado pela expanséo do PIB.

A receita de recuperagdo de créditos anteriormente
baixados como prejuizo totalizou R$ 967 milhdes, 0 que
corresponde a aumento de R$ 121 milhdes em relagéo a
receita do periodo anterior.

PDD e Carteira de Crédito

9,8% 10,2% 9,8%

3°T/08 4°1/08 1°7/09 2°T/09 3°T/09 4°T/09 1°7/10 2°T/10

= Despesa de Provisdo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (R$ milhdes)
= Despesa de Proviséo para Créditos de Liquidagéo Duvidosa/Carteira de Crédito (1)
m@=m  Saldo PDD Especifica + Genérica /Carteira de Crédito

@@= Saldo PDD Especifica + Genérica + Adicional /Carteira de Crédito

Resultado de Créditos de Liquidacao Duvidosa

3.778  3.727

3.437

3.223 3021 3.053

3°T/08 4°T/08 1°T/09 2°T/09 3°T/09 4°T/09 1°T/10 2°T/10

= Resultado de Créditos de Liquidacéo Duvidosa (R$ milhdes)
mi@m Resultado de Créditos de Liquidagio Duvidosa/Carteira de Crédito (1)

(1) Saldo médio da carteira de crédito considerando os dois Ultimos trimestres.

(€Xr3))]

(6.073) (7.215)

0 saldo da provisao adicional para créditos de liquidacdo
duvidosa permaneceu inalterado em R$ 6.104 milhdes.

indices de Inadimpléncia e Nonperforming Loans RS milhdes

30/jun/10 31/mar/10 30/jun/09

Nonperforming Loans (60 dias) ® 14.778 14.934 15.744
Inadimpléncia — 90 dias ® 12224 12.345 12,604
Carteira de Crédito © 263498 252117 234490
indice npL @) 60 dias) 5,6% 59% 6,7%
ndice de Inadimoléncia ' (90 dias) 46% 49% 54%

(a) Operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias e que ndo geram apropriagdo de
receitas no regime de competéncia.

(b) Operagdes de crédito vencidas ha mais de 90 dias.

(c) Nao inclui avais e fiancas.

I'ndice de Inadimpléncia (90 diaS) (%)
[ o
7,9% 8,1% 8,1% 7.6%

6,9% .,
6,4% ? ] 68% ¢ 106
s4% 0P 56%
4,9%
9 g 4,6%
3e%  39% e 41%  40%
3,1% 3,3% 3,2%

1,9%

1,2% 1,3%

set/08  dez/08

mmm— Pessoa Fisica

mar/09

jun/09 set/09

mm— Total

dez/09  mar/10  jun/10

e Pessoa Juridica
indice de Cobertura - 90 dias
No segundo trimestre de 2010, o indice de cobertura

permaneceu praticamente estavel em relacdo ao trimestre
anterior.

231%

204%
175%

I 182% 1 ii

set/08 dez/08 mar/09 jun/09 set/09 dez/09 mar/10 jun/10
- indice de Cobertura com base no indice de Inadimpléncia (90 dias)

0O indice de cobertura é obtido a partir da divisdo do saldo de provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa pelo saldo das operacdes vencidas ha mais de 90 dias.

Carteira em curso Anormal

Nesse trimestre a carteira diminuiu 1,7% em relagdo ao
trimestre anterior. Nota-se também um aumento de R$
121 milhGes na diferenca do saldo de PDD contra a
carteira de credito em curso anormal quando comparada
com o trimestre anterior.

RS milhoes

30/jun/10 31/mar/10 30/jun/09

Carteira em Curso Anormal 22.876 23.267 23979
Saldo de PDD Total (22900)  (23.170)  (22915)
Diferenca 24 (97) (1.064)

Carteira em curso anormal sdo as operagfes de crédito com pelo menos uma parcela
vencida ha mais de 15 dias, independentemente da garantia.
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Andlise do Resultado

Receitas de Prestacao de Servicos e Rendas de Tarifas

Bancarias

RS milhdes

Receitas de Prestacao de Servicos e Rendas de Tarifas Bancarias

2° Trim./10

1° Trim./10

Variacao
1°5/10—
1°5/09

1°Sem./10 1°Sem./09  2°T/10-

%
1°T/10 °

Administracéo de Recursos 615 599 1214 1021 16 2,7% 193 19,0%
Servicos de Conta Corrente 608 579 1.188 1.005 29 5,0% 183 18,2%
Operagdes de Crédito e Garantias Prestadas 672 657 1330 1129 15 2,3% 200 17,7%
Servicos de Recebimentos 317 322 640 596 5) -15% 44 74%
CartOes de Crédito 1639 1553 3192 2771 85 5,5% 422 15.2%
Outros 447 408 856 621 39 9,6% 234 37,7%
Total 4.300 4.120 8.419 7.143 180 4,4% 1.276 17,9%

As receitas de prestacdo de servigos, incluindo as rendas
de tarifas bancérias, apresentaram crescimento de 4,4%
em comparagdo com o trimestre anterior. Deve-se esse
crescimento principalmente aos seguintes fatores:

Administracao de Recursos

Elevacdo das receitas de administracdo de recursos, em
decorréncia do maior nimero de dias Uteis no periodo e do
aumento acumulado do CDI em relac&o ao trimestre anterior .

Servicos de Conta Corrente

Variagdo de 5,0% no trimestre, decorrente de maiores
receitas com pacote de tarifas devido ao crescimento da
base de clientes.

Operacoes de Crédito e Garantias Prestadas

Aumento de 2,3% neste trimestre, ocasionado pelo maior
volume de operacbes de crédito, principalmente no
financiamento e leasing de veiculos, crédito imobiliario e
nas operacdes com as pequenas e médias empresas.

Cartao de Crédito

Aumento de 55% em relagdo ao trimestre anterior,
ocasionado pelo acréscimo no volume de servico de
desconto de faturas a estabelecimentos comerciais e pela
ampliagdo da base de clientes.

Outros RS milhdes

2°Trim./10  1°Trim./10  Variacao
Servigos de Cambio

Rendas de Corretagem e Colocagdo de
Titulos

Rendas de Serv. Custédia e Adm. de
Carteiras

Servicos de Assessoria Econdmica e
Financeira

Outros Servicos

Total

159

408 39

Crescimento das receitas com servicos de assessoria
econdmica e financeira, ocasionado pela maior
atividade da area de banco de investimento.

Receitas de Prestacdo de Servicos e Rendas de Tarifas Bancarias

3.825 4.063

3°T/08  4°T/08

3526 3.617

1°T/09  2°T/09  3°T/09  4°T/09

RS milhdes

4231 4120 4.300

11710 2°T/10

3.853
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Andlise do Resultado

indice de Eficiéncia e indice de Eficiéncia Ajustado ao Risco

Abaixo apresentamos o indice de eficiéncia e o indice de eficiéncia ajustado ao risco que incorpora 0s impactos das
parcelas de risco associadas as operagdes bancérias (resultado da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa) e as

operagdes de seguros e previdéncia (sinistros).

indice de Eficiéncia

O indice de eficiéncia do segundo trimestre atingiu 47,3%,
0 que corresponde a um aumento de 33 pontos
percentuais em relagdo ao trimestre  anterior,
principalmente pela sazonalidade das despesas com
pessoal - que beneficia o primeiro trimestre do ano — e
pela intensificacdo da migracdo de agéncias.

O indice de eficiéncia dos Gltimos 12 meses, comparado
ao mesmo periodo do ano anterior, atingiu 46,0%, uma
queda de 1,8 pontos percentuais, reflexo dos ganhos de
sinergia obtidos durante o processo da fuséo.

indice de Eficiéncia Ajustado ao Risco

O indice de eficiéncia ajustado ao risco do segundo
trimestre atingiu 70,8%, o que corresponde a um aumento
de 19 pontos percentuais em relagdo ao trimestre
anterior, principalmente pelas maiores despesas nédo
decorrentes de juros acima descritas e pelo acréscimo das
despesas de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa,

717%  732%  748%  755%  747%  73,0%  71,9%

482%  481%  478%  468%  461%  455%  46,0%

Mg 769%  T55%  755%  744%  T3A% oo 708%

‘lgyimil"iﬂ‘m’i‘i“ﬂﬂ

3°T/08 4°T/08 1°T/09 2°T/09 3°T/09 4°T/09 1°T/10 2°T/10
[ |E. Trimestre I |.E.AR Trimestre
—|.E. Acumulado 12 meses ——I|E.AR. Acumulado 12 meses

consequéncia do crescimento do saldo da carteira de
crédito.

O indice de eficiéncia ajustado ao risco dos Ultimos 12
meses, comparado a0 mesmo periodo do ano anterior,
alcangou 71,9%, uma reducdo de 2,9 pontos percentuais,
reflexo dos ganhos obtidos durante o processo da fusdo e
por conta da melhor qualidade de nossa carteira de crédito.

Despesas ndo Decorrentes de Juros (Despesas de Pessoal + Outras Despesas Administrativas +

indice de Outras Despesas Operacionais + Despesas Tributérias com Outros Tributos) + Resultado de Creditos de Liquidacéo Duvidosa +

Eficiéncia Despesas com Sinistros

Ajustado ~ . . . . . . " - -

20 RiSCO (Margem Financeira Gerencial + Receitas de Prestacdo de Servigos + Resultado de Operagdes com Seguros, Previdéncia e Capitalizagéo antes das Despesas com

Sinistros de Seguros + Outras Receitas Operacionais - Despesas Tributérias de ISS, PIS, Cofins e Outras)

O gréfico abaixo apresenta as parcelas do Produto Bancério que sdo utilizadas para fazer frente as Despesas ndo
Decorrentes de Juros e ao Resultado de Créditos de Liquidacdo Duvidosa e as Despesas com Sinistros.

indice de
Eficiéncia

Produto Bancario

Perdas com Créditos e
Sinistros / Produto
Bancario (¥)

Resultado antes de
Tributacao e Participagoes
(**) / Produto Bancario (*)

indice de Eficiéncia

Ajustado ao Risco

49,0% 50,6%  46:2%

Produto

Bancario (*) 2029
,2%

24,5%

\

3°T/08  4°T/08  1°T/09

(*) Liquido de Despesas Tributarias de ISS, PIS, Cofins e Outras

45,4%

30,1%

24,5%

2°T/09

44,9% 47,7%

25,0% 3 49

29,4%  25,7%
/
Resultado antes de
25,6%  26,6% Tributacéo e
Participag0es (**)

3°T/09  4°T/09  1°T/10  2°T/10

(**) Nao inclui Resultado de Participagdes em Investimentos Permanentes e Resultado N&o Operacional
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Andlise do Resultado

Evolucdo de Despesas nao Decorrentes de Juros (DNDJ) e do
indice de Despesas nao Decorrentes de Juros sobre Ativos (*)

5.0%  4,9% 4,8% 9
4,4% 44% H6% R

6.839) 7446) (6.900) (6.791) (6.895) (7-397) (6,722 (7570

3°T/08  4°T/08  1°T/09  2°T/09  3°T/09  4°T/09  1°T/10  2°T/10
I DNDJ (RS milhdes)  —®—DNDJ / Ativo (*)

(*) Divisdo das Despesas ndo Decorrentes de Juros pela média aritmética do total dos ativos dos Gltimos
dois trimestres (anualizado).

Despesas ndo Decorrentes de Juros, sem Redecard, Porto Seguro,
Abertura de Novos Pontos de Venda e Migracao

Desconsiderando as despesas decorrentes da migracdo de
agéncias Unibanco para a plataforma Itad, as vinculadas a
abertura de novos pontos de venda e as despesas da
Redecard e da Porto Seguro — empresas consolidadas cuja
gestdo de custos ndo estd diretamente sob nossa
responsabilidade —, a variagdo das despesas ndo
decorrentes de juros totalizou R$ 84 milhGes nos

Historico das Quantidades de Pontos de Atendimento (**)

38711 38847 38477 38168  37.998 37612 36871
3,928 3.939
989 978

EERED) 33.560

3.936 3.933
540 e
33.114 32.733

dez/08 mar/09 jun/09 set/09 dez/09 mar/10 jun/10

M Caixas Eletrénicos (¥*¥) [ Postos de Atendimento Bancario (PAB) M Agéncias

(**) Inclui Banco Ital Argentina, Banco Itati BBA, e as empresas do Chile, Uruguai e Paraguai. N&o inclui PDVs
e Caixas Eletronicos TecBan — Banco 24h.

(***) Inclui PAEs (posto de atendimento eletrdnico) e pontos em estabelecimentos de terceiros.

primeiros seis meses de 2010, o que equivale a uma
reducdo de 0,6% em relacdo a igual periodo de 2009. Essa
variagdo é condizente com a divulgacao feita no inicio do
ano, quando anunciamos um intervalo de 0% a 3% para o
crescimento esperado dos custos, sem considerar a
expansdo dos pontos de venda, a Redecard e a Porto
Seguro.

Despesas nao Decorrentes de Juros, sem Redecard, Porto Seguro, Novos Pontos de Atendimento e Migragao

Variacao
2°Trim./10 1°Trim./10 1°Sem./10 1°Sem./09  2°T/10— 1°5/10- %
1°T/10 1°5/09
Despesas nao Decorrentes de Juros (7.570) (6.722) (14.292) (13.692) (848) 12,6% (600) 4,4%
(+) Despesas da Redecard 263 233 496 451 31 131% 45 10,0%
(+) Despesas da Porto Seguro 117 107 224 = 10 93% 224 -
(+) Despesas com Novos Pontos de Atendimento 68 54 122 - 14 259% 122 -

(+) Despesas com Migracdo de Pontos de Atendimento 235

Despesas ndao Decorrentes de Juros, sem Redecard, Porto

(6.887)

Seguro, Novos Pontos de Atendimento e Migracao

Despesas Tributarias de ISS, PIS, Cofins e Outras

As despesas tributérias atingiram R$ 970 milhdes no
segundo trimestre de 2010, o que corresponde a um
aumento de 12,2% em relagéo ao primeiro trimestre do ano,
principalmente em fungdo do aumento das atividades.

(6.270)

59 294 176 2983% 294

(13.157) (13.241) (617) 9,8%

Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido

A despesa de Imposto de Renda e Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido do segundo trimestre de 2010
atingiu R$ 1.119 milhdes, apresentando decréscimo de
17,8% em relacéo ao trimestre anterior.

A despesa com Contribuicdo Social sobre Lucro Liquido
devida a curto prazo continua sem o efeito da majoragao
da aliquota de 9% para 15%, em funcéo da constituicdo de
crédito tributario em montante suficiente para anular tal
efeito. Adicionalmente, a administragdo do banco acredita
que terd sucesso na Agéo Direta de Inconstitucionalidade,
impetrada pela Confederagdo Nacional do Sistema
Financeiro — CONSIF.
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Balanc¢o Patrimonial

Titulos e Valores Mobiliarios

RS milhoes

Evolucao da Carteira de Titulos e Valores Mobiliarios

30/jun/10 %

31/mar/10

Variagao (%)

% 30/jun/09

jun/10—mar/09 jun/10- jun/09

Total de Titulos Publicos 52055 404% 49090 404% 58104  46,6% 6,0% -104%
Titulos PUblicos — Brasil 45791  355% 41097  339% 48.664 39,0% 114% -59%
Titulos PUblicos — Outros Paises 6.264 4.9% 7.993 6,6% 9440 7,6% -21,6% -33,6%

Portugal 0 0,0% 25 0,0% 256 0,2% -100,0% -100,0%
Austria 0 0,0% 0 0,0% 573 0,5% 0,0% -100,0%
Argentina 224 0,2% 236 0,2% 302 0,2% -5,0% -25,9%
Dinamarca 788 0,6% 1.466 1.2% 1.808 14% -46,2% -56,4%
Espanha 441 0,3% 1.468 1,2% 1841 15% -70,0% -76,1%
Coreia 2.090 1,6% 2.050 1,7% 1730 1,4% 2,0% 20,8%
Chile 1182 0,9% 1201 1,0% 665 0,5% -1,6% 778%
Paraguai 368 0,3% 444 0,4% 295 0,2% -17,0% 24,7%
Uruguai 774 0,6% 707 0,6% 97 0,1% 9,5% 694,5%
Estados Unidos 391 0,3% 366 0,3% 1.855 15% 6,6% -78,9%
Outros 6 0,0% 30 0,0% 18 0,0% -79,8% -66,7%

Titulos Privados 27432 21,3% 23968 19,7% 24117  193% 145% 13,7%

Cotas de Fundos PGBL/VGBL 41436 322% 40.153 331% 34476  27,6% 3.2% 20,2%

Instrumentos Financeiros Derivativos 7901 61% 8162  6,7% 8.048 6,5% -3.2% -1,8%

Total de Titulos e Valores Mobiliarios 128.825 100,0%  121.372 100,0%  124.745 100,0% 6,1% 3,3%

Em 30 de junho de 2010, o saldo de nossa carteira de
titulos e valores mobiliarios somou R$ 128.825 milhdes,
correspondendo a acréscimo de 6,1% em comparagdo
com o saldo do trimestre anterior. O mix da carteira de

titulos e valores mobilirios no trimestre sofreu alteragdo
no periodo, com a reducdo da exposicao a titulos publicos
de outros paises e 0 aumento da carteira de titulos
publicos e privados brasileiros.

Evolucdo da Carteira de Titulos e Valores Mobiliarios

138344 136948

119.642 - [
I

124745  122.576

120.189
I o e

RS milhoes

128.825

121.372 _—

M Instrumentos Financeiros Derivativos
Cotas de Fundos PGBL/VGBL

M Titulos Privados
Titulos Pablicos — Outros Paises

. I I I l l . l S

set/08 dez/08 mar/09 jun/09 set/09 dez/09

Carteira de Crédito

A participacdo dos créditos classificados entre os niveis "AA" a
"C" apresentou aumento de 03 ponto percentual no
segundo trimestre de 2010, passando a representar 90,1% da
carteira.

Os principais crescimentos da carteira no trimestre ocorreram
nos seguintes ramos: Veiculos Leves e Pesados (elevacdo de
R$ 951 milhdes, ou 11,9%), Transportes (acréscimo de R$ 767
milhGes, ou 6,7%), Financeiro (incremento de R$ 766 milhdes,
ou 10,0%), Imobilidrio (aumento de R$ 690 milhdes, ou 8,3%),
Outros Comércio (variagdo de R$ 603 milhdes, ou 13,2%),
Vestuario (elevacdo de R$ 556 milhdes, ou 94%),
Eletroeletronicos (acréscimo de R$ 375 milhdes, ou 5,1%),
entre outras variagbes de menor montante. As principais
reducBes no trimestre ocorreram nas Seguintes carteiras.
Metalurgia e Siderurgia (reducéo de R$ 407 milhGes, ou 5,1%),

mar/10 jun/10

Geragdo, Transporte e Distribuicdo de Energia Elétrica (queda
de R$ 283 milhdes, ou 33%), Quimica e Petroquimica
(diminuicdo de R$ 211 milhdes, ou 29%) e Fertilizantes,
Adubos, Inseticidas e Defensivos (decréscimo de R$ 123
milhdes, ou 8,2%).

No segundo trimestre de 2010, a participacdo dos 100
maiores devedores na carteira atingiu 19,4% ante o indice de

19,1% do trimestre anterior.
RS milhdes

Carteira de Crédito (¥)

Nivel de Risco AA A B C D-H Total

64.957 132256 53856 15771 29.352 296.192
219%  447% 182% 53%  99% 100,0%

Operagdes de Crédito

30/jun/10
Jun % do Total

60850 126221 52371 16291 28977 284710
214%  443% 184%  57% 102% 100,0%

Operagdes de Crédito
% do Total

31/mar/10

(*) Inclui avais e fiangas.
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Balanc¢o Patrimonial

Captacoes Externas

0 quadro abaixo destaca as principais emissdes do Itad Unibanco no exterior, vigentes em 30 de junho de 2010.

(USS milhoes )

Principais Emisses Vigentes "
Saldoem

Coordenador da emisséo 31/mar/09

Instrumento

Saldoem Datade

vencimento

DEIEYCE]
emissao

Emissoes

Amortizag¢oes

Cupom % a.a.

30/jun/10

Fixed Rate Notes @ Merrill Lynch 321 339 13/08/2001  15/08/2011 4,250%
Fixed Rate Notes Merrill Lynch e Itaubank 100 100 13/08/2001  15/08/2011 10,000%
Fixed Rate Notes Merrill Lynch e Itaubank 80 80 09/11/2001  15/08/2011 10,000%
Fixed Rate Notes® UBS/Merill Lynch 500 500 29/07/2005  Perpétua 8,700%
Fixed Rate Notes" Itati Chile 97 97 24/07/2007  24/07/2017  UF" + 3,79%
Fixed Rate Notes® Itati Chile 98 9% 30/10/2007  30/10/2017  UF™ +344%
Floating Rate Notes Itaubank 393 393 31/12/2002  30/03/2015  Libor™ + 1,25%
Floating Rate Notes®  HypoVereinshank e ING 270 (270) 0 22/06/2005  22/06/2010  Euribor®? + 0,375%
Floating Rate Notes”  Itati Europa, HypoVereinshank e LB Baden Wuerttemberg 135 122 22/12/2005  22/12/2015  Euribor® + 0,55%
Floating Rate Notes®  Itad Europa, UBS Inv. Bank/US e Natexis Banques Populaires 406 367 27/07/2006  27/07/2011  Euribor™ + 0,32%
Medium Term Notes® ~ HSBC 217 215 30/05/2007  30/05/2012 9,210%
Medium Term Notes Banco Itat Holding Cayman 0 1.000 1.000 15/04/2010  15/04/2020 6,200%
Demais Notas"™? 2240 169 (165) 2244

Total 4.857 1.169 (435) 5.556

(2) valores referentes aos montantes principais. (9) Valor em US$ equivalente na data a R$ 387 milhdes.

(2) Valor em US$ equivalente nas datas a JPY 30 bilhdes. (10) Unidade Financeira de Fomento.

(3) Emissdo perpétua. (11) Libor 180 dias.

(4) e (5) Valores em US$ equivalentes nas datas de emisséo a CHP 46,9 (12) Euribor 90 dias.

bilhdes e a CHP 485 bilhdes, respectivamente. (13) Notas Estruturadas

(6), (7) e (8) Valores em US$ equivalentes nas datas a € 200 milhdes, a €
100 milhdes e a € 300 milhdes, respectivamente.

Patrimonio Liquido

O saldo do patriménio liquido consolidado totalizou R$
55.074 milhdes em 30 de junho de 2010. O Indice de

Capital Tangivel

Apresentamos abaixo a decomposicdo do indice de
Basileia que evidencia o indice do Capital Tangivel (TCE —
Tangible Common Equity), definido internacionalmente
como sendo o Patrimdnio Liquido, menos os ativos
intangiveis, agios e a¢des preferenciais resgataveis. Esse é

(RS milhdes )

30/jun/10  31/mar/10

Patriménio Liquido da Controladora 55.074 52.975
() Intangivel (3.378) (3559)
(=) Capital Tangivel (A) 51.696 49.416
Exposicao Ponderada ao Risco 454.925 437.407
(-) Ativo Intangivel ndo Eliminado na Ponderacéo (2.914) (3.172)
(=) Exposicdo Ponderada ao Risco Ajustada (B) 452.011 434.234
indices

Basileia 15,7% 17,3%

Tier | (Core Capital ) 12,3% 13,7%

Capital Tangivel (A/B) 11,4% 11,4%

Basileia ao final do primeiro semestre de 2010 atingiu
15,7%.

um indicador de performance conservador, que destaca o
montante de capital solido que uma companhia dispde.
No Brasil, as a¢Bes preferenciais cumprem essencialmente
a funcdo de capital e, por esta razdo, ndo foram excluidas
do saldo do Capital Tangivel.

indices de Capital

17,3

Basileia
Tier | (Core Capital)

Capital Tangivel

mar/10 jun/10
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Balanco por Moedas

O Itatl Unibanco adota uma politica de gestdo do risco
cambial associado as suas posi¢Bes patrimoniais, ativas e
passivas, que tem como objetivo principal ndo permitir
impactos no resultado consolidado decorrentes de
flutuacdes nas paridades cambiais.

A legislacdo tributaria brasileira estabelece que 0s ganhos
e perdas de variacgdo cambial sobre os investimentos
permanentes no exterior ndo devem ser considerados na
base de tributagdo. Por outro lado, os ganhos e perdas
decorrentes dos instrumentos financeiros utilizados como

Balanco por Moedas

Consolidado
Itat Unibanco

Disponibilidades
Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez
Titulos e Valores Mobiliarios
Operagoes com Caracteristicas de Concessao de Crédito
(Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa)
Outros Ativos
Carteira de Cambio
Outros
Permanente
TOTALDOATIVO

Derivativos - posicdo comprada
Futuros
Opcdes
Swap
Outros

hedge desta posicdo ativa é impactada pelos efeitos
tributarios. Assim, para que o resultado nao fique exposto
a variacdo cambial, € necessario constituir uma posi¢ao
passiva em volume superior ao saldo do ativo protegido.

O Balango Patrimonial por Moedas evidencia os saldos
patrimoniais vinculados a moeda nacional e as moedas
estrangeiras. Em 30 de junho de 2010, a posi¢do cambial
liquida, incluindo investimentos no exterior, é passiva,
totalizando US$ 9.706 milhdes.

(RS milhdes)
30/Jun/10
Negécios no Brasil 2
L. Negdcios no
Itaii Unibanco ;
Exterior
Moeda s
Total Moeda Local ) Itati Unibanco
Estrangeira
12.415 6.871 5.645 1.226 5.301
115.117 109.078 109.003 76 7.070
128.825 114.518 114.101 416 24,585
263.498 235.755 228.481 7.274 41.369
(22.900) (22.163) (22.163) 0 (736)
144.634 141.185 129.501 11.684 20.240
18.238 18.145 7225 10919 16.860
126397 123.041 122276 765 3.380
9.993 30.240 8.733 21.507 1.260
651.583 615.485 573.301 42.184 99.089
41.697
11514
9131
14569
6.483

TOTAL DO ATIVO AJUSTADO (a) 83.881

Consolidado
Itai Unibanco

Depésitos
Captagoes no Mercado Aberto
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses
Relages Interdependéncias e Interfinanceiras
Instrumentos Financeiros Derivativos
Outras Obrigagoes

Carteira de Cambio

Outras
Provisées Técnicas de Seguros, Previdéncia e
Capitalizacao
Resultados de Exercicios Futuros
Participacdes Minoritarias nas Subordinadas
Patriménio Liquido da Controladora

Capital Social e Reservas

Resultado do Periodo
TOTAL DO PASSIVO

Derivativos —posicao vendida
Futuros
Opgdes
Swap
Outros

30/Jun/10
Negécios no Brasil o
Itat Unibanco Negocu:)s 1o
Exterior
Total Moeda Local Moeda‘ Itati Unibanco
Estrangeira

189.657 157.324 157.105 219 33.093
157.261 152.834 152.834 0 4.427
18.904 22,549 12.557 9.992 5712
38.071 43316 25.944 17.372 9.275
7.402 7.277 6.015 1.263 125
6.849 5.484 5.484 0 1.408
118.437 112.437 101.237 11.200 23.514
18.793 18.703 8.045 10.658 16.857
99.644 93734 93192 542 6.658
56.001 55.994 55.994 0 7
187 167 167 0 20
3.740 3.029 3.029 0 0
55.074 55.074 55.074 0 21.507
48675 48675 48675 0 20.703
6.399 6.399 6.399 0 804
651.583 615.485 575.438 40.046 99.089

61.319

26517

11.350

18.032

5419

TOTAL DO PASSIVO AJUSTADO (b) 101.365

Posicao Cambial Liquida Itati Unibanco (c=a-b)

(17.485)

Posicao Cambial Liquida Itati Unibanco (c) em US$ (9.706)

(*) N&o considera as eliminagdes entre negdcios no Brasil e negdcios no exterior.
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Valores em Risco (VaR)

VaR do Itat Unibanco

A tabela a seguir demonstra o VaR Global Consolidado,
abrangendo as carteiras do Itati Unibanco, Itad BBA, Banco
ltal Europa, Banco Itau Argentina, Banco Itau Chile e
Banco Itat Uruguai. As carteiras do Itad Unibanco e do Itau
BBA séo observadas conjuntamente, segregadas por fator
de risco.

O consolidado Itad Unibanco manteve sua politica de
operar dentro de limites reduzidos em relagdo a seu
capital. Os valores em risco do consolidado, apesar das

incertezas do mercado e do aumento nos niveis de
volatilidade dos diversos fatores de risco internos e
externos, sofreram pouca oscilacdo ao longo do trimestre
0 que pode ser verificada no VaR Global Médio, decorrente
principalmente de uma gestdo conservadora do portfdlio.
Podemos observar que a diversificacdo dos riscos das
unidades de negdcios € significativa, permitindo ao
conglomerado manter uma exposi¢do total ao risco de
mercado reduzida quando comparada a seu capital.

RS milhoes

VaR por Fator de Risco 30/jun/10  31/mar/10
Prefixado 62,6 448
TR 222 435
% indices de Inflagio 164 124
3 Cupom Cambial 151 5,2
+  Variagdo Cambial — D6lar 114 111
§ Titulos Privados e Soberanos no Exterior 6,1 43
8 Renda Variavel 211 99
é Juros Externos 3,6 59
I Commodities 25 89
Variagdo Cambial — Outras Moedas 174 84
Outros 33 44
Itall Europa 07 07
[tall Argentina 08 06
[tad Chile 29 6,0
[tad Uruguai 04 0,7

Efeito de Diversificacdo
VaR Global Total
VaR Maximo no Trimestre

VaR Médio no Trimestre
VaR Minimo no Trimestre

Considera o efeito de ajustes fiscais.

VaR refere-se a perda maxima potencial de um dia, com 99% de confianca.

Saiba mais sobre o gerenciamento de risco na
Nota Explicativa as Demonstracoes Contdbeis
n° 21 ou em nosso website de relacdbes com
investidores, www.itau-unibanco.com.br/ri, na
secao Governanca Corporativa >>
Gerenciamento de Riscos e também no Relatério
20-F, disponivel na secao Informacgdes
Financeiras >> Arquivos CVM/SEC.
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Estrutura Acionaria

executivos do conglomerado, por meio do "Plano de
Outorga de OpcOes de Agbes”, € apresentado na Nota
Explicativa n° 16-f das Demonstracdes Contabeis
Completas.

A gestéo de nossa estrutura societaria tem como principal
objetivo a otimizacdo da aplicagdo de capital entre os
diversos segmentos que compdem o conglomerado.

O custo médio de aquisicdo das a¢des em tesouraria, bem
como a movimentacdo das opcdes outorgadas a

A seguir demonstramos a posi¢do das acdes representativas do capital social e agdes em tesouraria em 30 de junho de
2010:

Em milhares

Total
4.570.936
(37.014)

4.533.922

Ordinarias (ON)
2.289.286

()

2.289.284

Preferenciais (PN)
2.281.650

(37.012)

2.244.638

ITAU UNIBANCO HOLDING S.A.
Capital Social

Acbes em Tesouraria

Total de Acdes (-) Tesouraria

Conforme anunciado em maio deste ano, o Bank of America Corporation (BAC) alienou sua participacéo acionaria no [tall Unibanco. As
acOes preferenciais, que representavam 84% do total de agdes PN e 4,2% do capital social, foram ofertadas na forma de emissdo secundaria
de ADS (American Depositary Share) de circulagdo restrita. As agBes ordinarias detidas pelo BAC foram adquiridas pela Itadisa, e
correspondiam a 2,5% do total de agdes ON e 1,2% do capital social do Ita(i Unibanco.

Abaixo apresentamos uma sintese da atual estrutura societéaria:

Familia

Familia

Moreira Salles Egydio Souza Aranha
60,97% ON
17,93% PN
34,47% Total

100,00% Total

Cia. E. Johnston
de Participagoes

50,00% ON
3347% Total

IUPAR

Itat Unibanco
Holding S.A.

Volume Médio Diério Negociado (BM&FBovespa+NYSE)

a3 -

641 242
559 5
189 » 178

319
632
185

- 452 363 431

2005 2006 2007 2008 2009 191710

B NYSE ™ BM&FBOVESPA (ON+PN)

Itat Unibanco
Participacdes S.A.

R$ milhdes

Free Float*

39,03% ON
82,07%PN
65,53% Total

38,66% ON
19,52% Total

50,00% ON
66,53% Total

Free Float*

9,68% ON
99,27% PN
54,04% Total

51,00% ON
25,75% Total

Composigéo das Aces Preferenciais
do Itadl Unibanco Holding S.A.

Estrangeiros na
BM&FBovespa
19%

Estrangeiros na
NYSE (ADR)
42%

2°7/10

(*) Excluindo Controladores e Tesouraria
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Desempenho no Mercado de A¢oes

AgoesPN  A¢oes ON ADRs

ZinmylO ITUB4(R) ITUB3(RS) ITUB (USS)

Cotacao de Fechamento em 31/03/2010 38,99 30,17 21,98
Méximo no trimestre* 4023 31,06 22,95
Média no trimestre 36,00 2819 2011
Minimo no trimestre** 31,00 24,64 16,32
Cotacdo de Fechamento em 30/06/2010 32,49 25,79 18,00
Variagdo no 2°T /10 -16,7% -145% -18,1%
Volume Financeiro Médio Diario Negociado (milhdes) 200 4 298
* cotagdes dos dias 09/abril para as agdes PN e ON, e de 15/abril para as ADRs.
**cotacdes do dia 25/maio

160 Evolucdo da cotagdo nos Gltimos 24 meses
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Ital Unibanco Preferencial COM reinvestimento de dividendos
——Itati Unibanco Preferencial SEM reinvestimento de dividendos
—— Ibovespa

Valor de Mercado  x indice Ibovespa

Em 30 de junho de 2010, o valor de mercado do Itati Unibanco foi
deR$ 1496 bi.

De acordo com a Bloomberg, no final de junho o Banco ocupava a
107 posic&o no ranking mundial de bancos.

1751 176,2

168,8

149,6 . *
107,9

70,3
63,9 68,6 "~ 60,0 630
, 44,4 :
33,4 3
23,8 , 4
,
«mmB .
2

7,5
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 009  1°T/10 2°T/10 12/7/10

. |bovespa (mil pontos) Valor de Mercado (R$ bilhdes)

(*) Cotagéo média da acéo preferencial no ltimo dia de negociacéo do periodo x total de acdes em circulagéo.

Informacoes periddicas entregues a SEC e a CVM
Formulério 20-F; Por ter um programa de ADRs na Bolsa de Nova
York, o Itad Unibanco arquivou em 10 maio de 2010 seu 20-F
referente ao ano de 2009 na Securities and Exchange Commission
(SEC). O documento consiste das demonstragBes financeiras
baseadas nos principios contabeis norte-americanos (US GAAP),
bem como de informagBes gerais sobre a empresa. A versio em
portugués foi arquivada na Comissao de Valores Mobilidrios (CVM),
na BM&FBovespa e no site de RelagGes com Investidores.
Formuldrio de Referéncia: 0 documento arquivado em 30 de
junho na CVM, e em 02 de julho na SEC, traz informages sobre as
atividades do banco, comentario dos diretores, fatores de risco e
governanga corporativa, incluindo detalhes sobre politicas e
préticas da instituicdo e de seus administradores. O documento
esta disponivel no site de Rl (wwwiitau-unibanco.combr/ri >
InformagGes Financeiras > Instrucdo CVM 480/481).

Ciclo APIMEC 2010

Dando sequéncia ao Ciclo Apimec 2010 pelo Brasil, em abril foram
realizadas mais oito reunies, em diversas cidades do pais: Goiania,
Recife, Salvador, Caxias do Sul, Juiz de Fora, Uberlandia, Campinas e
Floriandpolis. Nesses encontros o pblico foi de aproximadamente
880 participantes.

EstA prevista para o dia 17 de agosto a 15 reunido consecutiva na
cidade de S&o Paulo. Veja 0 quadro abaixo com agenda das
reunibes do segundo semestre, ou acesse nosso site de R
(wwwiitau-unibanco.com.br/ri > Agenda).

APIMEC

S&o Paulo Fortaleza Belém  Manaus Curitiba Ribeirdo Preto
17/ago 19/ago 23/ago  24/ago 31/ago 01/set
Vitéria ~ Campo Grande Cuiabd  Santos  Porto Alegre Belo Horizonte
02/set 08/set 09/set 13/set 29/set 30/set

Expo Money

No segundo trimestre de 2010, o Itati Unibanco esteve presente
nas 4 edicBes da Expo Money realizadas. Fortaleza, Salvador, Recife
e Floriandpolis. O evento tem o objetivo de educar e formar
investidores, e atrai milhares de interessados no circuito de eventos
voltados para educacdo financeira e investimentos pessoals,
apresentando diversas palestras e expositores da rea financeira e
industrial. As proximas edicBes ocorrerdo em Brasilia (11 e 12 de
agosto), e em Séo Paulo (23 a 25 de setembro).

Reconhecimentos

Prémio APIMEC: com o objetivo de destacar profissionais e
empresas que contribuiram significativamente para o
aprimoramento técnico e o desenvolvimento do mercado
de capitais em 2009, os associados da APIMEC elegeram
pela 52 vez, nos Ultimos 12 anos, o Itad Unibanco como a
Melhor Companhia Aberta Brasileira.

IR_Magazine: a premiacdo da IR Magazine é realizada a
partir de pesquisa feita em parceria com a FGV, e tem
como propdsito identificar os melhores programas e
equipes de Rl das companhias. No IR Magazine Brazil
Awards 2010 o Itad Unibanco ganhou o Gran Prix do
Melhor Programa de Rela¢fes com Investidores (Acima de
R$ 2 bi), e Roberto Setubal venceu como Melhor
Desempenho em RelagBes com Investidores por um CEO
ou CFO. E a segunda vez que ambos ganham o prémio
maximo em 6 edi¢Oes da premiacao.

Parceria Hipercard e Redecard

Conforme divulgado em 12 de maio de 2010, a Redecard celebrou
parceria com a Hipercard Banco Mltiplo, empresa do Grupo Itaul
Unibanco, para inicio da captura das transagBes da bandeira
Hipercard.

AHipercard é a maior bandeira brasileira e esta presente em todo o
territério nacional, com participacdo de mercado de cerca de 8%.
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Demonstracées Contabeis Pro Forma por Segmento

Capital Alocado

Os impactos associados a alocacdo de capital estdo
considerados nas informagdes financeiras pro forma. Para
tanto, foram feitos ajustes nas demonstra¢des contabeis,
tendo como base um modelo proprietario que considera
os riscos de crédito, de mercado e operacionais, sem
deixar de levar em consideracdo o modelo regulamentar e
0 grau de imobilizacdo. Desta maneira, determinamos o
Retorno sobre o Capital Alocado (RAROC — Risk Adjusted
Return on Capital), que corresponde a um indicador de
performance operacional consistentemente ajustado ao
capital necessério para dar suporte ao risco das posicoes
patrimoniais assumidas.

Os ajustes realizados no balango patrimonial e na
demonstragdo do resultado do exercicio basearam-se em
informag@es gerenciais das unidades de negacio.

A coluna da Corporacdo+Tesouraria apresenta o resultado
decorrente do excesso de capital, do excesso de divida
subordinada e do carregamento do saldo liquido dos
créditos e débitos tributarios. Evidencia, ainda, o custo da
operagdo da tesouraria, 0 resultado de equivaléncia
patrimonial das empresas que ndo estdo associadas a cada
um dos segmentos, bem como 0s ajustes referentes as

Retorno sobre

Ajustes nas Demonstracdes Contabeis

participacdes minoritarias nas subsidiarias e a margem
financeira com o mercado. A partir do quarto trimestre de
2009, a coluna da Corporacéo+Tesouraria apresenta ainda
0 resultado da consolida¢éo proporcional de 30% da Porto
Seguro.

Os efeitos no Imposto de Renda e na Contribui¢do Social
sobre o Lucro Liquido de cada segmento, vinculados ao
pagamento de Juros sobre o Capital Prdprio, foram
estornados e, posteriormente, realocados a cada
segmento, de forma proporcional ao montante de capital
Nivel I, enquanto as demonstraces contabeis foram
ajustadas para que o patriménio liquido contabil fosse
substituido por funding a precos de mercado.
Posteriormente, as demonstracbes contabeis foram
ajustadas para incorporar as receitas vinculadas ao capital
alocado. O custo das dividas subordinadas e a respectiva
remuneracdo a precos de mercado foram
proporcionalmente alocados aos segmentos, de acordo
com o capital alocado Nivel I.

A seguir, apresentamos um esquema com as alteragdes
processadas nas demonstracdes contabeis, de forma que
reflitam os impactos da alocacdo de capital.

Retorno sobre

Patrimonio /

—\ Capital Alocado

Liquido Ajuste nas
Demonstracdes
Contabeis com a

substituicdo do
Patrimdnio Liquido
=» | contabil e das dividas
subordinadas por
funding aos precos de
mercado.

Lucro Liquido

Patrimonio Liquido

Ajuste nas Nivel |
Demonstracdes ‘
Contabeis para inclusédo
do Capital Alocado
(Nivel I e Nivel 11),
calculado com base em | =»
modelos proprietarios,
bem como suas
respectivas receita
(CDI) e despesa (custo
da divida subordinada).

Lucro Liquido
Pro Forma

Capital Alocado
Nivel |
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Demonstracdes Contabeis Pro Forma por Segmento

Apresentamos a seguir demonstrativos contabeis pro forma do Banco Comercial, do Itat BBA, de Crédito ao Consumidor e
da Corporagdo+Tesouraria valendo-nos de informacdes gerenciais geradas pelos modelos internos, a fim de refletir mais

precisamente a atuagao das unidades de negdcio.

Em 30 de junho de 2010
ial Pro Forma

Balancgo Patrim rSegm

Banco Comercial

Circulante e Realizavel a Longo Prazo 462.722

Disponibilidades 11.042
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 173320
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez com Mercado 125498
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez com Ligadas* 47821
Titulos e Valores Mobilidrios 79.066
RelacBes Interfinanceiras e Interdependéncias 61.158
Operacdes de Crédito 109.122
(Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa) (11.254)
Outros Ativos 40.269
Carteira de Cambio 11343
Outros 28926
Permanente 6.906
TOTAL GERAL DO ATIVO 469.628

Itati BBA

180.422
1.089
46592
2
46560
54174
1113
69.064
(2142)
10532
9783
749
525
180.947

RS milhées

Crédito ao
Consumidor

Corporacéo +

) Itati Unibanco
Tesouraria

79.324 54.838 641.590
- 9 12415
3169 115117

- 3169 115117

0 20410 128825

77 - 62204
80978 4336 263498
(7.046) (2458) (22.900)
5315 29372 82430

- - 18238
5315 20372 64192
1.380 1.182 9.993
80.704 56.020 651.583

Banco Comercial

Itati BBA

Crédito ao
Consumidor

Corporagéao +

X Itat Unibanco
Tesouraria

Circulante e Exigivel a Longo Prazo 452.199 169.009 592.582
Depésitos 193771 72231 11 1353 189.657
Depésitos de Clientes 168.985 24410 1 1353 189.657
Depésitos de Ligadas* 24785 47821 - - -
Captacdes no Mercado Aberto 76.160 47327 58078 6443 157.261
Captagdes no Mercado Aberto com Mercado 54,386 38184 58078 6.443 157.261
Captagdes no Mercado Aberto com Ligadas* 21774 9144 - - -
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 36.546 3648 - 18 18904
Relac@es Interfinanceiras e Interdependéncias 5491 2047 9 - 7402
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses 14215 23268 575 13 38071
Instrumentos Financeiros Derivativos 4948 4553 - - 6.849
Outras Obrigagdes 66.814 15934 14383 24460 118437
Carteira de Cambio 11611 10071 - - 18793
Outras 55.204 5.864 14.383 24.460 99.644
Provisdes Técnicas de Seg., Prev. e Cap. 54.253 - - 1748 56.001
Resultados de Exercicios Futuros 128 51 - 7 187
Participagdes Minoritdrias nas Subsidiarias (0) - - 3.741 3.740
Capital Alocado Nivel | 17.301 11.887 7.649 18.238 55.074
TOTAL GERAL DO PASSIVO 469.628 180.947 80.704 56.020 651.583
(*) Eliminados no Consolidado. RS milhes

Demonstracao de Resultado Recorrente Pro Forma

2° Trim./10 Banco Comercial
Margem Financeira Gerencial 6.441
Margem Financeira com Clientes 6450
Margem Financeira com o Mercado -
Margem Financeira da Corporacéo ®)
Resultado de Créditos de Liquidagdo Duvidosa (1.822)
Despesa de Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (2482)
Recuperagdo de Créditos Baixados como Prejuizo 660
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira 4.619
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (2.460)
Receitas de Prestacéo de Servicos e de Tarifas Bancarias 2264
Resultado de Operagdes com Seg. Prev. e Cap. 534
Despesas ndo Decorrentes de Juros (4932)
Despesas Tributérias de 1SS, PIS e Cofins e outras (572)

Resultado de Participagdes em Investimentos Permanentes ()]

Outras Receitas Operacionais 246
Resultado Operacional 2.159
Resultado ndo Operacional (12)
Resultado antes da Tributacdo e Participagdes 2.147
Imposto de Renda e Contribuicao Social (633)
Participagdes no Lucro (20)
Participagdes Minoritdrias nas Subsidiarias -
Lucro Liquido Recorrente 1.494

(RAROC) - Retorno sobre o Capital Alocado Nivel | Médio 36,5%

Itau BBA

1.108
1108

(156)
(278)
122

952

(180)
487

©)
(542)
(90)
(36)
772
11

783
(168)
(23)

592
19,9%

Crédito ao
Consumidor

2.442 899 10.892
2442 - 10.001
- 891 891

R 8 .
(1.066) (8) (3.053)
(1.251) ®) (4.019)
185 - 967
1376 891 7.839
(408) (61) (3.121)
1480 82 4.300
59 126 719
(1.720) (377) (7570)
(238) (71) (970)

- 44 45

11 135 357
968 830 4.719

0 ©) @

968 830 4.717
(284) (34) (1.119)
(4 (7 (54)

- (257) (247)

679 532 3.298

35,3% 11,8%

indice de Eficiéncia (IE)

53,0%

36,9%

45,8% 25,6%

Obs.: 0 item Despesas ndo Decorrentes de Juros é composto por Despesas de Pessoal, Outras Despesas Administrativas, Despesas Tributérias e Outras Despesas Operacionais.
0 Consolidado ndo representa a soma das partes porque existem operacdes entre as empresas que foram eliminadas apenas no Consolidado.
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Demonstracdes Contabeis Pro Forma por Segmento

Em 31 de marco de 2010 RS milhdes
Balancgo Patrimonial Pro Forma por Segmentos

Crédito ao Corporacéo +
Consumidor Tesouraria

Banco Comercial Itai BBA Itati Unibanco

Circulante e Realizavel a Longo Prazo 439.011 173.021 77.426 57.749 624.398
Disponibilidades 9.886 1.060 - 13 11249
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 182.432 43,008 - 8.382 136.230

Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez com Mercado 134520 6.720 - 8382 136.230
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez com Ligadas* 47912 36.288 - - -
Titulos e Valores Mobilirios 77216 47863 12 19303 121372
Relac@es Interfinanceiras e Interdependéncias 35539 1082 86 5 36.550
Operagdes de Crédito 102.886 67.396 78444 3394 252117
(Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa) (11.486) (2.042) (7.185) (2.457) (23.170)
Outros Ativos 42538 14655 6.068 29.108 90.051
Carteira de Cambio 15.766 13209 - - 26821
Outros 26.771 1446 6.068 29108 63229
Permanente 6.514 1.077 1.355 1.319 10.265
TOTAL GERAL DO ATIVO 445.525 174.098 78.781 59.068 634.663

Crédito ao Corporagéo +
Consumidor Tesouraria

Banco Comercial Itati BBA Itati Unibanco

Circulante e Exigivel a Longo Prazo 429.914 577.814
Depésitos 193783 63520 11 2767 183490
Depésitos de Clientes 173147 15,608 1 2767 183490
Depésitos de Ligadas* 20,636 47912 - - -
CaptacOes no Mercado Aberto 52232 49415 57.141 10771 148034
Captagdes no Mercado Aberto com Mercado 36,579 46914 57.141 10771 148034
Captagdes no Mercado Aberto com Ligadas* 15,653 2501 - - -
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos 34511 3908 - 17 18.794
Relag@es Interfinanceiras e Interdependéncias 5534 2164 4 - 7540
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses 16.683 19.900 632 13 37.228
Instrumentos Financeiros Derivativos 5436 4574 - - 7443
Outras Obrigacdes 69.186 18.624 13259 22262 121011
Carteira de Cambio 16.040 13397 - - 27.283
Outras 53146 5227 13259 22262 93728
Provisdes Técnicas de Seg., Prev. e Cap. 52549 - - 1725 54274
Resultados de Exercicios Futuros 139 59 - 7 205
Participagdes Minoritdrias nas Subsidiarias (0) - - 3.670 3.669
Capital Alocado Nivel | 15.472 11.935 7.733 17.836 52.975
TOTAL GERAL DO PASSIVO 445.525 174.098 78.781 59.068 634.663
(*) Eliminados no Consolidado. RS milhées

ultado Recorrente Pro For

0ao

Banco Comercial Itai BBA . Itad Unibanco
onsumidor
Margem Financeira Gerencial 6.069 991 2.429 903 10.388
Margem Financeira com Clientes 5953 991 2429 - 9.370
Margem Financeira com o Mercado - - - 1019 1019
Margem Financeira da Corporagéo 116 - - (116) -
Resultado de Créditos de Liquidagao Duvidosa (1.892) (4) (1.120) (5) (3.021)
Despesa de Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (2527) (102) (1.232) ®) (3.866)
Recuperagdo de Créditos Baixados como Prejuizo 635 98 112 - 846
Resultado Bruto da Intermediagéo Financeira 4177 987 1.309 898 7.368
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais (2.045) (141) (305) (53) (2.545)
Receitas de Prestacdo de Servicos e de Tarifas Bancérias 2188 437 1422 7 4120
Resultado de Operagdes com Seg., Prev. e Cap. 468 1 81 98 648
Despesas ndo Decorrentes de Juros (4.416) (458) (1597) (254) 6.722)
Despesas Tributérias de 1SS, PIS e Cofins e outras (504) 91) (242) (29) (865)
Resultado de Participacfes em Investimentos Permanentes 19 ) - 53 72
Outras Receitas Operacionais 199 (29) 31 2 203
Resultado Operacional 2,132 845 1.005 845 4.823
Resultado ndo Operacional 19 7 1 7 19
Resultado antes da Tributagéo e Participagdes 2.151 838 1.005 852 4.842
Imposto de Renda e Contribuicao Social (616) (226) (298) (222) (1.362)
Participagdes no Lucro (24) (44) (4) 8 (62)
Participagdes Minoritarias nas Subsidiarias - - - (255) (250)
Lucro Liquido Recorrente 1.512 569 703 384 3.168

(RAROC) - Retorno sobre o Capital Alocado Nivel | Médio 42,1% 18,6% 37,9% 8,6% 24,4%

indice de Eficiéncia (IE) 49,6% 35,1% 42,9% 18,5% 44,0%

Obs.: 0 item Despesas ndo Decorrentes de Juros é composto por Despesas de Pessoal, Outras Despesas Administrativas, Despesas Tributarias e Outras Despesas Operacionais.
0 Consolidado ndo representa a soma das partes porque existem operagdes entre as empresas que foram eliminadas apenas no Consolidado.
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Banco Comercial

O resultado do segmento Banco Comercial decorre da
oferta de produtos e servigos bancarios a uma diversificada
base de clientes, pessoas fisicas e juridicas. O segmento
engloba os clientes de varejo (pessoas fisicas e
microempresas), clientes de alta renda, clientes com alto
patriménio (private bank), micro e pequenas empresas e
empresas de médio porte.

No segundo trimestre de 2010, o lucro liquido recorrente
do Banco Comercial atingiu R$ 1.494 milhdes, o que
corresponde a redugdo de 1,2% em relacdo ao resultado
do trimestre anterior. Esta diminuicdo estd basicamente
associada a elevagdo dos custos, que sofreram o impacto
dos fatores apresentados anteriormente neste relatorio
(pag. 16). O saldo da carteira de crédito somou R$ 109.122
milhdes, com aumento de 6,1% em compara¢do com 0
periodo anterior. O retorno sobre o capital alocado do
Banco Comercial atingiu 36,5% ao ano e o indice de
eficiéncia alcangou 53,0% no periodo.

Alguns destaques do Banco Comercial:

Ativos sob Administracao RS bilhges

20,1% 21,3% 20,8% 20,5%

—_—

20,6%  30,1% 20,2%

e

20,0% 19,8%

334 34 345
305 310
B2 565 s 269 ” 7 f °f &
N N P G
258 f 269 [l 262
24 ol oo B 208 | 2°

jun/08  set/08  dez/08 mar/09  jun/09  set/09  dez/09 mar/10  jun/10

I Fundosde Investimento I Carteiras Administradas === Market Share

No segundo trimestre de 2010, o saldo dos ativos sob
administragdo alcangou R$ 344.688 milhdes, com reducéo
de 1,1% em relagdo ao trimestre anterior, principalmente
em fungdo da queda acentuada da bolsa de valores e
resgate de cotas patrimoniais.

Crédito Imobiliario

Em 30 de junho de 2010, a carteira de crédito imobiliario
atingiu R$ 10.501 milhdes, o que corresponde ao
acréscimo de R$ 1.133 milhdes em relac&o ao saldo final
do primeiro trimestre do ano, um aumento de 12,1% em
comparag¢do com o primeiro trimestre do ano, mantendo
0 intenso ritmo de expansdo que tem caracterizado 0s
(Itimos trimestres.

Entre abril e junho de 2010, o volume de contrata¢es de
financiamento imobiliario para mutuarios foi de R$ 1.022
milhGes, enquanto no segmento voltado aos empresarios
o total contratado alcangou R$ 1.776 milh@es.

RS milhoes
Variacao
. o 2°Trim/10-
2°Trim/10  1°Trim/10 1°Trim/10
Mutuérios 1.022 818 205 25,0%
Empresérios 1776 744 1033 138,9%
Total de Contratacoes 2.798 1.561 1.237 79,2%

Cartoes de Crédito

0 Itat Unibanco é lider no segmento de cartdes de crédito
no Brasil. A Itaucard, Unicard e Hipercard oferecem um
amplo portfélio de produtos para 25,1 milhGes de clientes
correntistas e ndo correntistas. No segundo trimestre de
2010, o valor transacionado com cartdes de crédito somou
R$ 24.761 milhdes, 0 que corresponde a um aumento de
2,5% em comparagdo com o primeiro trimestre do ano. O
produto cartdo de crédito vem se destacando como um
importante instrumento de conquista de novos clientes,
particularmente entre a populacdo das classes C e D.

Contas de Cartoes de Crédito* em milhares
25.098
23.708 23.520 23.280 23.807
jun/09 set/09 dez/09 mar/10 jun/10
* Ndo inclui cartdes adicionais.
Valor Transacionado RS milhoes
25.420 24.154 24.761

20.102 21.199

2°T/09 3°7/09

2°T/10

4°T/09

1°T/10
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Composicdo da Carteira de Cartées de Crédito

77,7%  75,4%

69,0%

72,2% 72,6% 74,0%

mar/09 jun/09 set/09 dez/09 mar/10 jun/10

= N&o financiado ™ Financiado

Itai BBA

O segmento Itad BBA é responsavel pelas operagoes
bancérias com grandes empresas e pela atuagdo como
banco de investimentos.

O resultado do Itai BBA somou R$ 592 milhdes no
segundo trimestre de 2010, com aumento de 4,1% em
relacdo ao trimestre anterior. O retorno sobre o capital
alocado alcangou 19,9% ao ano e o indice de eficiéncia
atingiu 36,9% no periodo. A margem financeira com
clientes totalizou R$ 1.108 milhdes, com acréscimo de
11,9% em relacdo ao trimestre anterior. O resultado de
créditos de liquidacdo duvidosa correspondeu a despesa
de R$ 156 milhdes no trimestre. As receitas de prestacdo
de servicos tiveram acréscimo de 11,6% em relagdo ao
primeiro  trimestre de 2010, principalmente em
decorréncia de maiores receitas relacionadas as operagoes
de banco de investimentos.

Crédito ao Consumidor

O resultado do segmento de Crédito ao Consumidor
decorre de produtos e servigos financeiros ofertados aos
nossos clientes ndo correntistas. No segundo trimestre de
2010, o0 segmento obteve lucro liquido de R$ 679 milhdes,
correspondendo a redugdo de 34% em relagdo ao
resultado obtido no primeiro trimestre do ano,
fundamentalmente em decorréncia da elevagéo de custos
ocasionada pelo aumento da base de clientes e pela
substituicdo de cartes no processo de migracdo do
Unibanco para o Itad. O retorno sobre o capital alocado foi
de 35,3% ao ano e o indice de eficiéncia atingiu 45,8%
neste periodo. O saldo da carteira de crédito totalizou R$
80.978 milhdes, correspondendo a acréscimo de 3,2% em
relacdo ao saldo do trimestre anterior.

Financiamento de Veiculos

No segundo trimestre de 2010, as novas concessdes de
financiamento e /easing de veiculos somaram R$ 6.717
milhdes, o que corresponde a 23,0% de participacdo de
mercado. Neste trimestre, tivemos aumento da
recuperacdo de créditos anteriormente baixados como
prejuizo, em funcdo de alterac@es na politica de cobranca,
adequando-a a atual situagdo macroecondmica. Em 30 de
junho de 2010, 56,1% do saldo total da carteira de
veiculos correspondia ao financiamento de veiculos
novos, ante 57,2% no encerramento do trimestre anterior.

Parcerias

Nossas parcerias, realizadas por meio de joint ventures e
acordos operacionais com importantes varejistas que
atuam no mercado brasileiro, sdo responsaveis pela oferta
de crédito para o consumo aos clientes ndo correntistas.
Nossa base atingiu 15,8 milhdes de clientes ao final do
segundo trimestre de 2010, totalizando um faturamento
de R$ 5.735 milhGes, o que corresponde a incremento de
6,9% em comparagdo com o faturamento do trimestre
anterior.
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Seguros, Previdéncia e Capitalizacao

Os demonstrativos contabeis pro forma abaixo foram elaborados utilizando informag@es internas do modelo gerencial do
[ta( Unibanco e objetivam identificar a performance dos negécios ligados a area.

Em 30 de junho de 2010
Balango Patrimonial Pro Forma do Segmento de Seguros, Previdéncia e Capitalizagao

RS milhoes

ATIVO Seguros Pre\\//ii:aé:cia Capitalizacdo Consolidado
Circulante e Realizavel a Longo Prazo 8.595 50.183 2.760 61.509
Disponibilidades 124 16 7 148
Titulos e Valores Mobiliarios 2.823 49423 2676 54.902
Outros Ativos 5648 743 76 6.460
Permanente 774 108 43 917
TOTAL GERAL DO ATIVO 9.369 50.290 2.803 62.426
PASSIVO Seguros Vi,d?e . Capitalizacdo Consolidado
Previdéncia

Circulante e Exigivel a Longo Prazo 8.494 47.708 2.592 58.759
Provisdes Técnicas — Seguros 4788 867 - 5.655
ProvisBes Técnicas — Previdéncia e VGBL 538 45,652 - 46.189
Provisdes Técnicas — Capitalizacdo - - 2420 2402
Outras Obrigacdes 3.168 1190 172 4512
Capital Alocado Nivel | 875 2.582 211 3.668
TOTAL GERAL DO PASSIVO 9.369 50.290 2.803 62.426

Demonstracao de Resultado Recorrente Pro Forma do Segmento de Seguros, Previdéncia e Capitalizagao

2° Trim./10 Seguros  VidaePrevidéncia Capitalizacgdo Consolidado
Prémios Ganhos (a) 900 193 (0) 1.089
Resultado de Prev. e Capitalizacdo (b) 1 17 133 151
Sinistros Retidos (c) (331) (56) 0 (387)
Despesas de Comercializacéo (d) (308) (20) (15) (342)
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais com Seguros (e) (54) (1 1 (49)
Margem de Underwriting (f=a+c+d+e) 208 116 324
Resultado de Operagdes com Seg., Prev. e Cap. (g=b+f) 209 133 119 461
Margem Financeira Gerencial il 117 23 168
Receitas de Prestacdo de Servigos e de Tarifas Bancérias - 142 - 142
Despesas ndo Decorrentes de Juros (123) (49) (50) (217)
Despesas Tributérias de ISS, PIS e COFINS e outras (29) (13) ) (48)
Resultado de Participagbes em Investimentos Permanentes 0 0 - )}
Outras Receitas Operacionais ) 6 1 5
Resultado Operacional 88 336 87 510
Resultado ndo Operacional (6) 0) 3 A3)
Resultado antesdo I.R. e C.S. 82 335 89 507
Imposto de Renda/Contribuigdo Social (23) (100) (29) (152)
Participacdes no Lucro 1 - - 1
Lucro Liquido Recorrente 60 236 60 356

(RAROC) - Retorno sobre o Capital Alocado Nivel | Médio 25,0% 37,1% 114,7%

indice de Eficiéncia (IE) 53,6% 15,2% 42,3%

Obs.: as informagdes referentes ao VGBL encontram-se classificadas nos dados de Previdéncia Privada.

O ftem Despesas néo Decorrentes de Juros é composto por Despesas de Pessoal, Outras Despesas Administrativas, Despesas Tributarias e Outras Despesas Operacionais.
A Margem de Underwriting refere-se s operagdes de seguros.

0 Consolidado ndo representa a soma das partes porque existem operacdes entre as empresas que foram eliminadas apenas no Consolidado.

34 Andlise Gerencial da Operagao 2° Trimestre de 2010



Seguros, Previdéncia e Capitalizacao

Os demonstrativos contabeis pro forma abaixo foram elaborados utilizando informag@es internas do modelo gerencial do
[ta( Unibanco e objetivam identificar a performance dos negécios ligados a area.

Em 31 de margo de 2010 RS milhdes
Balanc¢o Patrimonial Pro Forma do Segmento de Seguros, Previdéncia e Capitalizacao
Seguros Pre\\llli:aé:cia Capitalizacdo Consolidado
Circulante e Realizéavel a Longo Prazo 8.585 48.460 2.703 59.722
Disponibilidades 99 14 6 120
Titulos e Valores Mohiliarios 3079 47,693 2590 53.347
Outros Ativos 5407 754 107 6.255
Permanente 821 108 43 965
TOTAL GERALDOATIVO 9.407 48.568 2.746 60.687
Vidae T .
PASSIVO Seguros ... . Capitalizacao Consolidado
Previdéncia
Circulante e Exigivel a Longo Prazo 8.350 46.070 2.537 56.923
Provisdes Técnicas — Seguros 4577 848 - 5425
Provisdes Técnicas — Previdéncia e VGBL 509 44257 - 44,766
ProvisBes Técnicas — Capitalizacdo - - 2370 2351
Outras Obrigacdes 3.263 966 168 4381
Capital Alocado Nivel | 1.057 2.498 209 3.764
TOTAL GERAL DO PASSIVO 9.407 48.568 2.746 60.687
Demonstracao de Resultado Recorrente Pro Forma do Segmento de Seguros, Previdéncia e Capitalizacao
Vidae
1° Trim./1 italizaca li
rim./10 Seguros Previdéncia Capitalizacdo Consolidado
Prémios Ganhos (a) 1.038 199 - 1.233
Resultado de Prev. e Capitalizacao (b) 1 13 103 118
Sinistros Retidos (c) (412) (67) (0) (479)
Despesas de Comercializacao (d) (343) (21) (14) (378)
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais com Seguros (e) (61) (3) (1 (60)
Margem de Underwriting (f=a+c+d+e) 223 108 331
Resultado de Operagoes com Seg., Prev. e Cap. (g=b+f) 224 122 88 434
Margem Financeira Gerencial 37 110 21 176
Receitas de Prestacdo de Servigos e de Tarifas Bancérias - 132 - 131
Despesas ndo Decorrentes de Juros (102) (55) (65) (227)
Despesas Tributérias de 1SS, PIS e COFINS e outras (76) (13) 5) (93)
Resultado de ParticipacBes em Investimentos Permanentes 19 - - 19
Outras Receitas Operacionais 11 1 1 13
Resultado Operacional 113 297 41 454
Resultado néo Operacional 6 0 2 9
Resultado antesdo I.R. e C.S. 119 298 44 463
Imposto de Renda/Contribuicdo Social (28) (87) (14) (129)
Participag0es no Lucro 1) 0) - ()]
Lucro Liquido Recorrente 920 211 30 333

(RAROC) - Retorno sobre o Capital Alocado Nivel | Médio 33,8% 34,3% 56,0%

indice de Eficiéncia (IE) 50,0% 17,8% 65,9%

Obs.: as informacdes referentes ao VGBL encontram-se classificadas nos dados de Previdéncia Privada.

0O item Despesas ndo Decorrentes de Juros é composto por Despesas de Pessoal, Outras Despesas Administrativas, Despesas Tributarias e Outras Despesas Operacionais.
A Margem de Underwriting refere-se s operagdes de seguros.

0 Consolidado ndo representa a soma das partes porque existem operagfes entre as empresas que foram eliminadas apenas no Consolidado.
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Seguros, Previdéncia e Capitalizacao

Provisoes Técnicas de Seguros

Em 30 de junho de 2010, as provisdes técnicas atingiram
R$ 5,7 bilhdes, com aumento de 4,2% em relacdo ao
trimestre anterior.

RS milhoes

1
}
1
1
5.655
1
5232 | 5238 5425
1
}
1
1
1
1
1
}
1
1

1
set/08 |dez/08 mar/09  jun/09  set/09  dez/09 mar/10  jun/10

(*) A partir de 2009 as provisOes técnicas passam a ser apresentadas sem
deducdo dos valores de resseguro, conforme Circular Susep 379/2008. Para fins
de comparabilidade, apresentamos dez/08 ajustado com efeitos dessa circular.

Vida e Previdéncia

O lucro liquido recorrente do subsegmento Vida e
Previdéncia no segundo trimestre de 2010 atingiu R$ 236
milhdes, um aumento de 11,9% em relacdo ao resultado
obtido no periodo anterior. Essa melhora deve-se a
elevacdo de 7,2% na margem de underwriting, devido a
reducéo de 16,3% dos sinistros retidos, principalmente nas
operagdes do convénio DPVAT, parcialmente compensado
pela reducéo de 2,9% nos prémios ganhos

As contribui¢es dos planos de previdéncia alcangaram R$
19 bilhdes, mantendo o desempenho do trimestre
anterior. Os principais componentes foram as captagdes
decorrentes de pagamento de bonus empresariais € a
portabilidade do programa de previdéncia.

Contribuem também para melhoria do resultado o
aumento da receita com a administracdo de recursos de
previdéncia privada e o decréscimo de 9,9% nas despesas
ndo decorrentes de juros.

Provisoes Técnicas de Previdéncia

As provisdes técnicas totalizaram em 30 de junho de 2010
o montante de R$ 46,2 bilhdes, com aumento de 3,2% em
relagdo ao trimestre anterior.

RS milhoes

46.189
43176 44766

40.720

36722 38.785

32.802 34.076

set/08  dez/08 mar/09  jun/09  set/09  dez/09 mar/10  jun/10

M Tradicionais e outros = PGBL W VGBL

Capitalizacdo

O lucro liquido recorrente do subsegmento de
Capitalizacdo atingiu R$ 60 milhdes, um aumento de
100,2% comparativamente ao trimestre anterior, em face
da elevagdo de 28,7% nas receitas liquidas com titulos de
capitalizagdo impactadas por agbes comerciais realizadas
no segundo trimestre, referentes ao produto tematico PIC
da Selecdo e Mega Plin. Contribuiu também para esta
variacdo positiva a reducéo de 23,7% nas despesas ndo
decorrentes de juros.

Foram distribuidos R$ 9,6 milhdes de prémios de sorteios a
436 clientes no segundo trimestre de 2010.

0O Itat Unibanco participa de a¢Bes socioambientais e de
responsabilidade social, praticadas por meio de repasses
de recursos provenientes das vendas com titulos de
capitalizagdo.

No segundo trimestre de 2010, o valor repassado a AACD -
Associacdo de Assisténcia a Crianga Deficiente superou R$
444 mil, um aumento de 144%, quando comparado ao
trimestre anterior.

Provisoes Técnicas de Capitalizacdao

Em 30 de junho de 2010, as provisfes técnicas alcancaram
R$ 24 bilhdes, com crescimento de 2,2% em relacdo ao
primeiro trimestre de 2010.

RS milhoes

Jo15 2402 2137 2159 2194 2.261

set/08  dez/08 mar/09  jun/09  set/09  dez/09 mar/10  jun/10
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Negdcios no Exterior

A seguir, apresentamos as demonstracdes contabeis das nossas principais unidades externas.

Em 30 de junho de 2010 RS milhdes
Balanco Patrimonial - Negdcios no Exterior
Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado Banco Itat
Itau Europa Itau Argentina Itau Chile Itat Uruguai Paraguai
Circulante e Realizavel a Longo Prazo 16.668 2.273 10.754 3.464 2171
Disponibilidades 1560 100 451 457 181
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 2.586 172 75 604 115
Titulos e Valores Mobiliarios 1.388 201 1569 765 369
Operagdes com Caracteristicas de Concessdo de Crédito 5216 1394 7944 1282 1.146
(Proviséo para Créditos de Liquidacéo Duvidosa) (16) (39) (2086) (75) (39)
Outros Créditos 5.869 131 736 102 78
Outros Valores e Bens 67 315 186 330 321
Permanente 571 62 185 20 17
Investimentos 373 2 1 0 1
Imobilizado de Uso 18 58 120 20 16
Intangivel 180 2 64 0 -
TOTAL GERAL DO ATIVO 17.239 2.335 10.939 3.484 2.188
Consolidado Consolidado Consolidado Consolidado Banco Itat
Itau Europa Itau Argentina Itau Chile Itat Uruguai Paraguai
Circulante e Exigivel a Longo Prazo 15.848 2177 9.512 3.170 1.896
Depositos 7.296 1793 7.280 2719 1720
Captacdes no Mercado Aberto - 66 218 - -
Recursos de Aceites e Emissao de Titulos 1714 - 313 - -
Obrigages por Empréstimos e Repasses 619 35 665 3 24
Instrumentos Financeiros Derivativos 181 0 72 0 -
Outras Obrigaces 6.038 283 957 447 151
Provisdes Técnicas de Seguros, Previdéncia e Capitalizagdo - - 7 - -
Resultados de Exercicios Futuros 12 - 0 - 0
Participacao Minoritaria nas Subsidiarias 0 1 0 0 -
Patrimonio Liquido 1.379 157 1.427 315 292
TOTAL GERAL DO PASSIVO 17.239 2.335 10.939 3.484 AL

Demonstracées de Resultado — Negdcios no Exterior

2°Trim./10

Consolidado

Consolidado

Consolidado

Consolidado

Banco Itat

Margem Financeira
Resultado com Créditos de Liquida¢ao Duvidosa
Despesa de Provisdo para Créditos de Liquidagéo Duvidosa
Recuperagdo de Créditos Baixados como Prejuizo
Resultado Bruto da Intermediagao Financeira
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais
Receitas de Prestacéo de Servicos e de Tarifas Bancarias
Resultado de Operagdes com Seg., Prev. e Cap.
Despesas ndo Decorrentes de Juros
Despesas Tributarias de ISS, PIS e Cofins
Resultado de Participacdes em Investimentos Permanentes
QOutras Receitas Operacionais
Resultado Operacional
Resultado néo Operacional
Resultado antes da Tributacéo e Participagoes
Imposto de Renda e Contribuigao Social
Participagdes no Lucro
Participagdes Minoritarias nas Subsidiarias
Lucro Liquido Recorrente
Retorno sobre o Patrimonio Liquido Médio (%.a.a.)
indice de Eficiéncia

Despesas nao decorrentes de juros por Ativos totais (% a.a.)

Itadi Europa

m

5,8%
67,5%
1,3%

Itad Argentina

(5)

-19,1%
106,4%
12,1%

Itau Chile

105
(28)
(33)

9,8%
52,4%
2,8%

Itad Uruguai

)

44,2%
56,1%
6,5%
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Negdcios no Exterior

Em 31 de marc¢o de 2010

RS milhdes

Balango Patrimonial — Negécios no Exterior

Circulante e Realizavel a Longo Prazo
Disponibilidades
Aplicag@es Interfinanceiras de Liquidez
Titulos e Valores Mobiliarios
Operagdes com Caracteristicas de Concessdo de Crédito
(Proviséo para Créditos de Liquidacao Duvidosa)
Outros Créditos
Outros Valores e Bens
Permanente
Investimentos
Imobilizado de Uso
Intangivel
TOTAL GERAL DO ATIVO

Circulante e Exigivel a Longo Prazo
Depdsitos
Captagdes no Mercado Aberto
Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos
Obrigagdes por Empréstimos e Repasses
Instrumentos Financeiros Derivativos
Outras Obrigagdes
ProvisGes Técnicas de Seguros, Previdéncia e Capitalizacdo
Resultados de Exercicios Futuros
Participacao Minoritdria nas Subsidiarias
Patriménio Liquido
TOTAL GERAL DO PASSIVO

Consolidado
Itau Europa

24.668

1.982

2834

1480

5.236

(17)

13.029

125

646

442

19

184

Consolidado
Itau Europa
23.789
7.696

2196
675
118

13103

13

1.511
25.313

Consolidado
Itaui Argentina

2.224
103
212
245

1225
37)
143

Consolidado
Itaui Argentina

2.109
1661

177
2.286

Consolidado
Itati Chile

10.273
349
141

1579
7771
(208)
451
191
185

121
63

Consolidado
Itad Chile

9.074

7.150
175
340
702

611

1.384
10.458

Consolidado
Itati Uruguai

3.274
525
349
698

1270
(74)
123

Consolidado
Itat Uruguai

3.296

Banco Itau
Paraguai

2.029
147
75
446
1.051

37)

Banco Itad
Paraguai

2.047

Demonstragées de Resultado — Negdcios no Exterior

1° Trim./10

Consolidado

Consolidado

Consolidado

Consolidado

Banco Itad

Margem Financeira
Resultado com Créditos de Liquidagdo Duvidosa
Despesa de Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa
Recuperacéo de Créditos Baixados como Prejuizo
Resultado Bruto da Intermediagao Financeira
Outras Receitas/(Despesas) Operacionais
Receitas de Prestagéo de Servicos e de Tarifas Bancérias
Resultado de Operag6es com Seg., Prev. e Cap.
Despesas ndo Decorrentes de Juros
Despesas Tributarias de ISS, PIS e Cofins
Resultado de Participagdes em Investimentos Permanentes
Outras Receitas Operacionais
Resultado Operacional
Resultado ndo Operacional
Resultado antes da Tributacdo e Participacdes
Imposto de Renda e Contribuicao Social
Participagdes no Lucro
Participagées Minoritdrias nas Subsidiarias
Lucro Liquido Recorrente
Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio (%.a.a.)
indice de Eficiéncia

Despesas nao decorrentes de juros por Ativos totais (% a.a.)

Itau Europa
34
14
14

@)

(0)

Itati Argentina

9,1%
95,8%
11,1%

Itau Chile

125
(36)
(39)

89
(35)

13,3%
45,3%
2,8%

Itati Uruguai

13,0%
72,7%
7,5%
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Negdcios no Exterior

Europa (Portugal, Londres e Luxemburgo)

As atividades bancarias na Europa sdo desenvolvidas por
intermédio do Banco Ital Europa S.A. em Portugal, e suas
subsidiarias em Luxemburgo, Miami, Cayman Islands e Nassau,
focando-se, sobretudo, em atividades internacionais de
corporate banking, mercados de capitais, private banking e
operacdes de tesouraria correlacionadas, em estreita cooperagéo
com as instituicdes e areas do conglomerado que no Brasil
coordenam essas atividades. Em 30 de Junho de 2010, os seus
ativos totalizaram R$ 17.239 milhdes enquanto que o lucro
liquido totalizou R$ 21 milhdes no segundo trimestre. Apesar da
recente crise na Europa, que impactou negativamente o rating
soberano de Portugal, a preservagdo dos bons indices de
solvabilidade e de liquidez do Banco Itall Europa permitiu a
manutencdo de seu rating especffico.

Argentina

O Banco Ital Argentina atua nos segmentos pessoa juridica
(pequenas, médias e grandes empresas e multinacionais) e
pessoa fisica, com destaque neste Ultimo, através de uma rede
de 81 agéncias. Os principais produtos ofertados para pessoas
fisicas sdo poupanga, empréstimo pessoal e cartdo de crédito, e
para pessoas juridicas sdo financiamentos, produtos de
tesouraria, entre eles derivativos e cdmbio, e empréstimos
sindicalizados.

Os ativos atingiram R$ 2.335 milhdes em 30 de junho de 2010,
com destaque para o crescimento da carteira de crédito,
sobretudo para grandes, pequenas e médias empresas, que
superou a redugdo observada na carteira de titulos e valores
mobilidrios. O resultado foi impactado pelo aumento das
despesas ndo decorrentes de juros em funcdo de maiores gastos
com despesas com pessoal, tecnologia e marketing.

Chile

O Banco Itad Chile opera nos segmentos pessoa juridica
(pequenas, médias e grandes empresas e multinacionais) e
pessoa fisica, com foco em clientes de média e alta renda,
oferecendo uma vasta gama de produtos através de suas 69
agéncias. Os produtos de destaque da regido sdo crédito
imobiliario, crédito ao consumidor, cartdo de crédito, seguros,
leasing, desconto de titulos, trade financing e derivativos. Em 30
de junho de 2010, os ativos alcancaram R$ 10.939 milhdes com
um avanco da carteira de crédito em todos os segmentos. O
lucro do perfodo foi de R$ 34 milhdes que, desconsiderando a
variacdo cambial, representa um crescimento em relagdo ao
primeiro trimestre, com destaque para a menor provisdo de
créditos de liquidacdo duvidosa e maior atividade de
empréstimos sindicalizados parcialmente consumidos pelo
aumento das despesas ndo decorrentes de juros.

Uruguai

0 Banco Itadl Uruguai opera nos segmentos de pessoa fisica e
juridica através de 18 agéncias, tendo como principais produtos,
cartdes de crédito, cash management, trade financing, servigos
de investimentos e fundos de pensdo. Adicionalmente, o Ital
Unibanco opera no mercado de cartdo de crédito através da
maior empresa de cartdo do pais (OCA). Nesse periodo, 0s ativos
atingiram R$ 3.484 milhdes com um crescimento em aplicagdes
interfinanceiras, titulos e valores mobilirios decorrentes do
aumento dos depositos dos clientes. O lucro permaneceu
estavel, em relagdo ao primeiro trimestre de 2010,
desconsiderando o impacto da variacdo cambial relacionada a
estrutura de hedge de capital.

Paraguai

No Paraguai, o Itad Unibanco atua através do Interbanco em 19
agéncias, nos segmentos de pessoa fisica e juridica (pequenas,
médias e grandes empresas, agronegécios e clientes
institucionais). No segmento de consumo, responsavel pela
maior fonte de receita, o cartdo de crédito é o principal produto.
Ja para pessoas juridicas, o segmento de agronegocios é o de
melhor posicionamento.

Em 30 de junho de 2010, os ativos atingiram R$ 2.188 milhdes
impactados pelo crescimento na carteira de crédito das pessoas
fisicas e de grandes empresas. O lucro, de R$ 25 milhdes,
também foi positivamente impactado pela carteira de crédito e
com menores custos de captagdo. Em 12 de julho de 2010 o
Interbanco passou a utilizar a marca Ital em suas agéncias,
passando a se denominar Banco Ital Paraguay S.A.

Produtos e Institucionais
Estrangeiros

O grupo Itat oferece aos clientes institucionais estrangeiros um
pacote completo de produtos e servigos, tais como gestdo de
recursos, administragdo de fundos, custddia, produtos
alternativos, acdes, renda fixa, cdmbio, fianca e produtos de
tesouraria.

O atendimento aos clientes institucionais estrangeiros é feito
tanto por equipes especializadas quanto por gerentes de
relacionamentos baseados nas unidades externas em Nova York,
Londres, Hong Kong, Téquio e Dubai.

Servicos para Clientes
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers

Av. Francisco Matarazzo, 1700
Torre Torino

Caixa Postal 61005

05001-400 Séo Paulo, SP - Brasil

Ao Conselho de Administragdo e aos Acionistas
ltatl Unibanco Holding S.A.

1 Em conexdo com nossos exames das demonstragdes contabeis do Ital Unibanco Holding S.A. (Banco) e do Itau
Unibanco Holding S.A. e empresas controladas (consolidado) em 30 de junho de 2010 e de 2009, cujo parecer de auditoria
foi emitido, sem ressalvas, datado de 2 de agosto de 2010, procedemos & revisao das informagdes suplementares incluidas
no Relatério da Andlise Gerencial da Operacdo Consolidada do Itad Unibanco Holding S.A. e empresas controladas.

2 Nossos trabalhos foram efetuados de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON - Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, com o objetivo de revisarmos
as informacdes contabeis contidas nas informacgdes suplementares do Relatério da Andlise Gerencial da Operacdo
Consolidada do Itat Unibanco Holding S.A. e empresas controladas, e consistiram, principalmente, em: (a) indagagdo e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional do Banco e empresas
controladas quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das informagGes contabeis contidas nas informagdes
suplementares e (b) revisdo das informacGes relevantes e dos eventos subseqlientes que tenham, ou possam vir a ter,
efeitos relevantes sobre a posicdo financeira e as operacbes do Banco e empresas controladas. As informagdes
suplementares incluidas no Relatdrio da Andlise Gerencial da Operagdo Consolidada sdo apresentadas para possibilitar
uma analise adicional, sem, contudo fazerem parte das demonstragdes contabeis.

3 Baseados em nossa revisao, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo relevante que deva ser procedida
nas informacdes contabeis contidas nas informacfes suplementares acima referidas, para que estejam apresentadas
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, em relacdo as demonstracfes contabeis em 30 de junho de 2010
tomadas em conjunto.

S&o Paulo, 2 de agosto de 2010

PricewaterhouseCoopers Paulo Sergio Miron
Auditores Independentes Contador CRC 1SP173647/0-5
CRC 2SP000160/0-5
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